Europa, nuestro

pretexto
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Europa viene siendo desde hace tiempo contexto y pretexto para nuestro pais, y no s6lo en lo que se refiere a la
economia y las finanzas, sino en los &mbitos politico y social.

Francisco J. Valero | Socio drea de banca de Afi

La incorporacién de Espaiia a las Comunidades Euro-
peas en 1986 exigié un importante esfuerzo de homo-
logacién del sistema politico, asf como una
orientacién de la politica general, y muy particular-
mente la econémica, hacia Europa.

Desde entonces, nuestra relacién con Europa ha
vivido el despliegue de temas cruciales para la econo-
mia y las finanzas espafiolas:

+ La adhesién y el mercado éinico europeo.

+La Unién Econémica y Monetaria (UEM) y la
moneda dnica.

+ La crisis, en la reaccién a la misma y en el ma-
yor esfuerzo de integracién. financiera que se ha
efectuado con la todavia incompleta unién bancaria.

A =
s . -\‘/ :
|

.’r,r«""’”?" ¢
C dg ey,

-

-

iStock]/Thinkstock.

La adhesién supuso la aceptacién del acervo nor-
mativo previamente vigente en las Comunidades Eu-
ropeas, asi como la adaptacién de las legislaciones
nacionales a dicho acervo.

Esta adaptacién pronto fue superada por la puesta en
marcha del mercado tnico, que implica un espacio sin
fronteras interiores, en el que las cuatro libertades bésicas
del Tratado de Roma - libre circulacién de mercancias, per-
sonas, servicios y capitales - estdn garantizadas.

El mercado tnico se perfecciona con la unién mo-
netaria, al superar los obstdculos que plantea una
multiplicidad de monedas, pero, una vez ocurrida la
crisis, se intenta reforzar la unién monetaria con ins-
trumentos propios del mercado dnico.
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LA CONSTRUCCION EUROPEA Y ESPANA

Tratado/ Constitutivo de la Adhesién de Acta Unién Lisboa Unién Bancaria
acto juridico Comunidad Econémica Espafa y Portugal Unica Europea Reglamento Reglamento
Europea® Europea (TUE) 1024/2013 806/2014
Fecha de firma/aprobaci6n 25/03/1957 12/06/1985 17/02/1986 7/02/1992 13/12/2007 15/10/2013 15/07/2014
Entrada en vigor 1/01/1958 1/01/1986 1/07/1987 1/11/1993 1/12/2009 4/11/2014 1/01/2016
Aportacién principal Integracion Incorporacién Mercado Unién Texto actual Mecanismo Mecanismo
Econdémica Espafia y Portugal Unico Econémica y de TUEy Unico de Unico de
Europea Monetaria TFUE supervision resolucion

¥ Constitutivo de la Comunidad Europea desde el TUE. Actualmente Tratado de funcionamiento de la UE (TFUE).

Fuente: Afi.

La UEM consta de dos grandes ejes estrechamente
relacionados:

1. La adopcién de una politica econémica basada
en la estrecha coordinacién de las politicas econémi-
cas de los Estados miembros, en el mercado inicoy
en la definicién de objetivos comunes.

2.Una moneda unica, el euro, y la definicién y la
aplicacién de una politica monetaria y de tipos de
cambio Unica cuyo objetivo primordial serd mantener
la estabilidad de precios, sin perjuicio del apoyo a la
politica econémica general de la Unién Europea (UE).

La incorporacién de Esparfia al euro supuso la pér-
dida de nuestra soberania cambiaria y monetaria,
con dos importantes consecuencias:

1. La absoluta estabilidad cambiaria respecto a
nuestros principales socios comerciales. Esta circuns-
tancia impedird que se pueda recuperar competitivi-
dad por la devaluacién de la moneda, como ocurrié
varias veces en nuestra historia reciente.

2.Unos tipos de interés del 3%, frente a los nive-
les tradicionales por encima de dos digitos. De esta
forma se estimulaba la inversién en activos financie-
ros y, sobre todo, inmobiliarios. Al mismo tiempo, se
impedia disponer de unos tipos monetarios propios.

Cuando la crisis irrumpe en Estados Unidos en el
verano de 1997 con el estallido de las denominadas hi-
potecas subprime, de baja calidad crediticia, se genera
una incertidumbre generalizada sobre los sistemas
bancarios y su exposicién a activos téxicos.

En Espaiia, los efectos de este estallido se cen-
tran, sobre todo, en la ruptura de la burbuja inmobi-
liaria que se habia generado en la etapa anterior, con
los consiguientes efectos negativos en el empleo y en
las entidades financiadoras.

La crisis bancaria provocé importantes reformas,
tanto para paliar sus efectos, como para prevenir la
aparicién de crisis similares en el futuro. Entre las
soluciones de tipo estructural, que afectan a la confi-
guracién de los sistemas bancarios y a sus entornos,
podemos distinguir los siguientes frentes:

1. La gobernanza de la UEM, en particular del
area euro.

2.La regulacién bancaria.

3.El sistema europeo de supervisién financiera.

4.La unién bancaria.

La gobernanza de la UEM pretende superar una
de las grandes debilidades de la moneda tnica desde
su inicio, la coexistencia de una unién monetaria de
diversos pafses con una politica econémica en general
auténoma para cada uno de ellos.

La UE ha ido modificando el proceso de elabora-
cién de sus propias normas sobre unos sistemas fi-
nancieros cada vez més dindmicos y, por tanto, més
exigentes de una regulacién apropiada a sus caracte-
risticas cambiantes. En el 4&mbito de los servicios fi-
nancieros, esta novedad se combina con el Sistema
Europeo de Supervisién Financiera (SESF), con dos niveles
de supervisién a escala europea, ademds del nivel na-
cional:

a.Macroprudencial, a cargo de la Junta Europea de
Riesgo Sistémico.

b.Microprudencial, en manos de las denominadas
Autoridades Europeas de Supervisién.

La UE es un ente en permanente movimiento,
porque estd compuesta de un conjunto de paises que
también se mueven. Desde el comienzo de la crisis, se
ha intentado buscar solucién a los problemas plantea-
dos en tres direcciones:

1. La puesta en marcha y posterior perfecciona-
miento de la unién bancaria.

2.El replanteamiento de la UEM, completdndola
con una unién econémica y presupuestaria, que, ade-
més de reforzar la convergencia econémica y social,
incluiria una funcién de estabilizacién presupuesta-
ria, la creacién de un Tesoro para el 4rea euro, asf
como un Fondo Monetario Europeo.

3.La introduccién de una unién de los mercados
de capitales, cuyo principal objetivo es mejorar las
condiciones financieras de los agentes econémicos,
especialmente de la pequefia y mediana empresa

BIBLIOGRAFIA

ANALISTAS FINANCIEROS INTERNACIONALES (2017): Espana
1987-2017. Transformaciones econémicas, financieras y sociales. Afi,
Ediciones Empresa Global, Madrid.

14

EMPRESA GLOBAL FEBRERO 2018



http://www.afi.es/webAfi/descargas/1711320/1252800/Espana-1987-2017-transformaciones-economicas-financieras-y-sociales.pdf
http://www.afi.es/webAfi/descargas/1711320/1252800/Espana-1987-2017-transformaciones-economicas-financieras-y-sociales.pdf

