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Las economías emergentes

más dinámicas
Las grandes
perdedoras son las
economías
iberoamericanas.
Solamente Panamá
y la República
Dominicana se
encuentran entre
las 30 economías
emergentes que
más crecen.

En los últimos dos años se ha producido

un vuelco considerable en términos de la

lista de economías emergentes que más

crecen. Brasil, China y Rusia ya no se en-

cuentran entre ellas, lo que supone un

duro golpe a la idea de los BRIC. Brasil

no ha sabido gestionar los años de la bo-

nanza económica realizando inversiones

que a largo plazo pudieran hacer su cre-

cimiento sostenible, sobre todo en térmi-

nos de aumentos en la productividad. A

la falta de visión estratégica a largo pla-

zo se suma ahora la crisis política. China

sufre una desaceleración considerable, si

bien continúa creciendo por encima del

6 por ciento. Rusia parece no encontrar

un rumbo sostenible.

En estos momentos hay tres focos

fundamentales de crecimiento en el

mundo emergente. El primero es India,

que ya lleva creciendo más que China du-

rante al menos año y medio. Bangladesh,

Sri Lanka y Pakistán también disfrutan

de un buen momento económico. El se-

gundo se refiere a ciertos países de Áfri-

ca Subsahariana no afectados por la

caída del precio del petróleo, tales como

Etiopía, la República Democrática del

Congo, Costa de Marfil, Mozambique,

Ruanda, Tanzania, Kenia y Uganda. A es-

tos hay que añadir Camerún, que ha sabi-

do protegerse de los efectos negativos

tanto de los precios excesivamente altos

del crudo como de los excesivamente re-

ducidos. El tercer foco es el Sureste asiá-

tico, sobre todo economías como

Myanmar, Laos, Camboya, Vietnam y Fi-

lipinas, ahora integradas en el pacto co-

mercial de ASEAN, que incluye además a

Malasia, Indonesia, Singapur y Tailan-

dia.

¿Cuáles son los secretos de estas eco-

nomías emergentes exitosas? Yo diría

que son varios. El primero tiene que ver

con sus instituciones y sus gobiernos,

mucho más estables y eficaces que los de

otras economías que se enfrentan ahora

al estancamiento o la recesión. El segun-

do es una población dinámica, como es el

caso de India en comparación a China,

que se enfrenta a un envejecimiento ace-

lerado. Un tercer secreto es evitar los ex-

cesos de las fases más expansivas del

ciclo de las materias primas y de la ener-

gía, que suelen siempre arruinar a los

sectores de la economía no vinculados a

los recursos naturales centrados en la ex-

portación. Por ejemplo, Camerún y Ango-

la son dos grandes exportadores de

petróleo que han seguido senderos muy

distintos. Camerún se protegió de los

efectos nocivos de los elevadísimos pre-
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cios de hace unos años situando sus ingresos en el

extranjero para no destruir la competitividad de sus

otros sectores productivos. En la actualidad, esta

economía crece al 5,3 por ciento, mientras que Ango-

la, que no puso en marcha políticas eficaces, apenas

al 3,5 por ciento.

Las grandes perdedoras son las economías ibero-

americanas. Solamente Panamá y la República Domi-

nicana se encuentran entre las 30 economías

emergentes que más crecen. Ninguna de las grandes

de la región ‒Colombia, México, Argentina, Perú,

Chile o, por supuesto, Brasil‒ se encuentran entre

las 100 primeras en crecimiento. Las reformas se han

estancado, o se producen sucesivas crisis políticas

que amenazan con terminar con el poco dinamismo

económico que se observa. No es un momento bri-

llante para una región que podría seguir reduciendo

la pobreza en lugar de verla aumentar.

Estamos presenciando, por tanto, un punto de

inflexión en la geografía mundial del crecimiento

económico. No por ello se puede concluir que las

oportunidades empresariales y de inversión hayan

emigrado por completo desde unas economías emer-

gentes hacia otras. Resulta posible extraer dos con-

clusiones. La primera es que la geografía de las

oportunidades se transforma continuamente. La se-

gunda es que se pueden encontrar oportunidades

tanto en las economías que más crecen como en las

que se desaceleran. Se trata, sin embargo, de oportu-

nidades distintas. Ahora es el momento de partici-

par en la bonanza de las primeras, y en aprovecharse

de las bajadas de precios en las segundas ::


