INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

Lituania, un pais cada vez

mas abierto y dindamico

A pesar de que la economia del pais béltico se ha visto afectada por las sanciones comerciales de Rusia, su adopcién

del euro a comienzos de 2015 asi como su clima favorable para hacer negocios ofrecen una excelente oportunidad a

las empresas espafiolas de entrar en un mercado de pequefio tamafio pero con grandes oportunidades.

Miguel Cervantes

Lituania adopté formalmente el euro en enero de
2015, lo que supone un paso mds alld en su proceso
de integracién en la Unién Europea. A ello hay
que sumarle la rdpida recuperacién que el pais ha
experimentado desde la crisis financiera de 2008,
ensombrecida inicamente por el empeoramiento
de sus relaciones comerciales con Rusia.

Tradicionalmente, el pais béltico habia sido
un puente para las inversiones europeas hacia el
mercado ruso. Sin embargo, sus exportaciones se
han visto perjudicadas por las sanciones comercia-
les que Rusia ha impuesto a la UE, lo que ha hecho
que el crecimiento de su PIB se desacelere. De
acuerdo con los datos del Economist Intelligence
Unit (EIU), la variacién del PIB fue del 2,9% en
2014 y se espera que sea del 1,5% en 2015 y del 3,0%
en 2016. El empleo continuara con su tendencia
positiva con una previsible caida de la tasa de
paro del 10,7% en 2014 al 8,2 en 2015 para seguir
disminuyendo al 6,6% en 2016.

En lo referente al sector exterior, la balanza
por cuenta corriente experimentara un saldo nega-
tivo del 2,6% del PIB para este afio y del 3,7% para
el 2016. Pese a ello, las exportaciones lituanas no

han perdido competitividad gracias a que su base

exportadora estd muy diversificada entre partidas

Vista del centro de negocios en Vilniusy

como los productos minerales, maquinaria y equi-
pos, productos quimicos y equipos de transporte.

El pais también estd sumido en un entorno de-
flacionista causado principalmente por la debili-
dad de los precios del petréleo. Se prevé una
inflacién del -1% en 2015, habiendo registrado en
2014 apenas un 0,2%. Sin embargo, se espera que
vuelva a registrar cotas superiores en 2016, alcan-
zando el 1,5%.

Ademds ha de sefialarse que la deuda publica
del pais se mantiene estable, representando al cie-
rre de 2014 el 39,3% del PIB y reduciéndose ligera-
mente hasta el 38,8% en 2015y 38,5% el 2016. Como

se consecuencia de los compromisos fiscales adopta-
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NOMBRE OFICIAL:
Repdblica de Lituania
SuPERFICIE: 65.300 km?
CapiTaL: Vilnius

SITUACION GEOGRAFICA: Este de Europa, entre Letonia, Rusia y Mar
Baltico.

CLima: entre maritimo y continental; hiimedo.

DivisioNEs ADMINISTRATIVAS: Diez regiones administrativas: Alytaus,
Kauno, Klaipedos, Marijampoles, Panevezio, Siauliu, Taurages, Telsiu,
Utenos y Vilnius.

ESPERANZA DE VIDA: 75,77 afios

SisTEMA poLiTico: Repiblica parlamentaria

Ip1oma: Lituano

MonEeDpa: Euro (EUR)

Fuente: The World Factbook.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2011 2012 2013 2014 2015(p) 2016(p)
Crecimiento real del PIB (%) 6,1 3,8 3.3 2,9 1,5 3,0
Inflacién anual (promedio; %) 4,1 3,2 1,2 0,2 1,0 1,5
Tasa de desempleo (promedio; %) 15,4 13,4 11,8 10,7 8,2 6,6
Balanza por c.c. (mill. US§) 1674 -514 754 59 -1073 1534
Saldo presupuestario (% PIB) 5,4 3,3 2,2 1,8 1,5 1,3
Deuda Piiblica Neta (% PIB) 387 405 38,9 39,3 38,8 38,5

e: estimacién; p: prevision

Fuente: Economist Intelligence Unit.

dos tras la entrada en el euro, el déficit publico se
reducira al 1,5% del PIB en 2015 (fue del 1,8% en

2014) y al 1,3% el afio siguiente.

Lituania estd cada vez mds integrada en el proyec-
to europeo. El pafs presidié el Consejo Europeo el
ultimo semestre de 2013 presidencia bajo la cual se
aprobé el marco de financiacién plurianual 2014-
2020. Su compromiso con las instituciones comu-
nitarias también se ha dejado notar en la reciente
crisis de refugiados: el pais se ha comprometido a
aceptar, a pesar de su escepticismo inicial, su cuo-
ta correspondiente de 1105 refugiados que ha fija-
do la Comisién Europea.

El actual primer ministro Algirdas Butkevi-

cius encabeza un gobierno de coalicién desde 2012,

LINIVIA AGILIZA SUTIEMPO
r’ guirmiar

| UNIViA ES ORO PARA SU NEGOCIO

COBROSY PAGOS

SUTIEMPO ES ORO \ Irternt es v
rgjora &

tiempos ¥ espacios de trabajo. ademas de permitir I arvicio de Perness 45 Pacines (cuae
3 = al i r

formado por el Partido Social Demécrata, Partido
Laborista y el Partido Orden y Justicia (centrode-
recha). Inicialmente compartia coalicién de go-
bierno Accién Electoral de Polacos de Lituana,
pero fue expulsada en agosto de 2014 debido a sus
discrepancias sobre la politica a seguir hacia las
etnias polacas. Pese a ello, la actual coalicién goza
de una cémoda mayoria parlamentaria y cuenta
con posibilidades de revalidarla para las eleccio-
nes previstas en octubre de 2016. A pesar de la
disparidad ideolégica que se da en el seno del eje-
cutivo, todos los partidos mantienen un consenso
favorable a una politica exterior y de defensa pro-
europea y atlantista.

El programa de la actual coalicién gobernante
se resume en los siguientes puntos: (i) incentivar
el sector industrial mediante exenciones y reduc-
ciones fiscales y favorecer la creacién de grupos
de innovacidn; (ii) diversificar las fuentes geogra-
ficas de suministro de gas para reducir la depen-
dencia de Rusia; (iii) disefiar un programa
nacional de eficiencia energética; (iv) rebaja fis-
cal a los contribuyentes que realicen actividades
productivas, creen empleo o desarrollen proyectos
intensivos en I+D+i; (v) estimular la actividad de
las pymes revisando la politica tributaria sobre
sus beneficios; y (vi) afrontar el problema de des-
empleo mediante una reforma educativa que
adapte la formacién a la demanda del mercado la-
boral.

En lo referente a la politica exterior, Lituania
mantiene una relacién estrecha con los Estados
Unidos desde la desintegracién de la antigua
URSS. Las relaciones con Rusia, en este contexto,
se han visto deterioradas en el dltimo afio desde
que Lituania se pronuncié a favor del rechazo del
proceso de anexién de Crimea durante la crisis po-
litica de Ucraniay fue partidaria de las sanciones
que la UE impuso a Rusia. Otro punto caliente en
las relaciones entre los dos paises ha sido la ener-

gia: Lituania pretende acabar con el monopolio
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energético que la empresa Gazprom ostenta de fac-
to en la regién, derivando en unos precios de gas
significativamente mds elevados en este pais que
en el resto de las republicas bélticas. En lo refe-
rente a la vecina Polonia, las relaciones se han
visto marcadas por las reivindicaciones de las mi-
norias polacas en Lituania respecto al sistema
educativo y el mantenimiento del polaco en nom-
bres en documentos oficiales y simbolos topografi-
cos. Con Bielorrusia, Lituania no es partidaria de
sanciones al pais y apuesta por estrechar lazos con

su sociedad civil.

Lituania es una de las economias mds abiertas y
dindmicas del mundo. En primer lugar es necesa-
rio sefialar que es la decimoquinta economia mds
libre del mundo de acuerdo con el Indice de Liber-
tad Econémica 2015 de la Fundacién Heritage don-
de se destacan su bajo indice de corrupcién, su
mercado de trabajo flexible y su gestién responsa-
ble del gasto publico.

Por otro lado, Lituania ocupa el puesto 24 en
facilidades regulatorias para hacer negocios (so-
bre un total de 189 paises) segin el informe Doing
Business 2015 del Banco Mundial, obteniendo bue-
nas puntuaciones en las categorias de apertura de
negocio, la tramitaciéon de permisos de construc-
cién, registro de propiedades y cumplimiento de
contratos. En ese sentido también se ha expresado
COFACE, considerando el clima de negocios del
pais favorable (calificacién A2)

El pais ofrece también un entorno muy favora-
ble para la entrada de inversiones, siendo sus res-
tricciones regulatorias a las inversiones
extranjeras practicamente inexistentes de acuer-
do con el Indice de Restricciones Regulatorias a la
Inversién Extranjera Directa 2014 de la OCDE. La
inversién extranjera directa en el pafs fue de 217
millones de délares segtin el Informe de Inversio-
nes Mundiales 2015 de la UNCTAD.

Balanza comercial hispano-lituana

(millones de euros)
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* Datos provisionales. Datos de 2015, hasta julio.

Fuente: Afi a partir de Datacomex.

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - octubre 2015 Moody'’s S&P
Lituania A3 A-
Espafa Baaz BBB+

NOTAS:

Moody’s: de menor a mayor riesgo

L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P, P2, P-3,
Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,7), A(+,7), BBB(+,-), BB(+,7), B(+,-), CCC(+,-), CC, C

A pesar de tratarse de un pais de pequefio tamafio,
con una poblacién de 3 millones de habitantes, el
aperturismo de su economia ha impulsado sus flu-
jos comerciales y de inversién, otorgdndole un
buen posicionamiento dentro del mercado global.
Esto se ha visto reforzado por la adopcién del euro
en enero de 2015, que supondrd un estrechamiento
de las relaciones comerciales con los socios de la eu-
rozona. Ademads la OCDE ya fijé en julio de este afio
una hoja de ruta para el ingreso del pafs béltico en
la misma, lo que viene a confirmar la tendencia
aperturista que el pafs viene demostrando en los
ultimos afios.

A la hora de hacer negocios en el mercado litua-

no es muy valorable su localizacién en el Baltico

COBROSY PAGOS

SUTIEMPO ES QRO \ Iinteerisl e v L e
rjora &n ks proces

UNIVIA AGILIZA SUTIEMPO tEmpas ¥ espacios de trabaj nis de permitir u
{ - . seguirmsants rmediata de cualiuer ooeracisr

| UNIViA ES ORO PARA SU NEGOCIO e e

05 PediUce coples

UNIVIA

COBROS y PAGOS.

Unicaja

NOVIEMBRE 2015 EMPRESA GLOBAL




Oriental y su relacién con los paises del Este de Euro-
pa que, sin duda, amplifican el potencial de su mer-
cado doméstico. Las empresas espafiolas también
han de tener en cuenta la existencia de un Convenio
entre Espafia y Lituania para evitar la doble imposi-
cién y prevenir la evasién fiscal en materia de Im-
puestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio; as{
como de un Acuerdo bilateral para la Promocién y
Proteccién Reciproca de Inversiones.

En cuanto a los sectores de actividad o produc-
tos que ofrecen un mayor potencial para la exporta-
cién de bienes espailoles en Lituania, destacarian
el agroalimentario (principalmente, frutas y horta-
lizas, vino, alimentos envasados y ciertos embuti-
dos), textil y calzado, mdquina — herramienta,
equipos y material de transporte, médquinas y apa-
ratos mecdnicos, y aparatos y material eléctricos
(gracias a la necesidad de modernizacién de la in-
dustria del pais). Otros sectores que se podrian se-
fialar son la logistica, la restauracién,
determinadas franquicias de moda y salud, servi-
cios de obra civil y energfas renovables.

En lo referente a las inversiones, el sector que
con diferencia despierta més interés es el energéti-
co, debido al proceso de cambios estructurales en el
que el pafs se encuentra inmerso. Debido al cierre
de la Central Nuclear de Ignalina, el pafs ahora se
ve obligado a importar el 70% de la energfa que con-
sume. Como respuesta a esta dependencia energéti-
ca Lituania decidié crear junto con el resto de
republicas bélticas y Polonia un nueva central nu-
clear con una potencia aproximada de 3200W y cos-
te minimo de 4000 millones de euros. Sin embargo
el proyecto se encuentra actualmente paralizado a
causa de un referéndum celebrado en 2012. Por otra
parte, también estd prevista la ampliacién de la
quinta fase de la Planta de Almacenamiento y Bom-
beo de Kruonis, que es a dia de hoy uno de los prin-
cipales proyectos lituanos de energfa y cuyo
objetivo principal es proporcionar una reserva de

almacenamiento del sistema de potencia eléctrica.

Por ultimo, tampoco se debe olvidar el sector
del transporte, y en concreto el del transporte fe-
rroviario. Entre los proyectos destacables se en-
cuentran el «Rail Béltica» que pretende unir los
Estados bélticos con Europa para 2024 y para lo cual
los primeros ya han creado una joint venture que
se encargard de la obtencién de financiacién de
fondos europeos, gestién de la planificacién territo-
rial, estudios medioambientales y de la promocién
del proyecto. En octubre de 2015 el primer ministro

lituano inauguré el primer tramo de este corredor.

Las relaciones comerciales bilaterales entre Espafia
y Lituania se mantienen en unos niveles modestos
aunque se observa una tendencia de aumento de las
exportaciones espafiolas. Mientras que en 2011y
2012 la balanza comercial fue deficitaria para Espa-
iia, desde 2013 es superavitaria para nuestro pafs,
alcanzando un superdvit cercano a los 169 millones
de euros en 2014. Asimismo, en los siete primeros
meses de 2015 el saldo positivo superé los 60 millo-
nes.

Las exportaciones espafiolas de mercancias a
Lituania rozaron los 234 millones de euros en los
siete primeros meses de 2015. Las principales parti-
das objeto de exportacién hasta julio fueron las si-
guientes: frutas y frutos sin conservar (27,14% del
total), legumbres y hortalizas sin conservar
(12,85%), aparatos y material eléctricos (7,10%), be-
bidas de todo tipo excepto zumos (4,83%); y vehicu-
los automdviles y tractores (4,25%).

En lo respectivo a las importaciones de produc-
tos procedentes de Lituania, entre enero y julio se
contabilizaron 173 millones de euros, destacdndose
las partidas de abonos (26,39%); cereales (23,40%);
muebles, sillas y ldmparas (10,18%); y materiales
plésticos y sus manufacturas (10,06%).

En el capitulo de la inversién directa de Espafia

en Lituania, en los seis primeros meses de 2015 el

flujo de inversién bruta en operaciones no «etve»
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(de tenencia de valores) fue, al igual que en 2014,
nulo. Por su parte, la inversién directa lituana en
Espafia aumenté considerablemente en esa primera
mitad del afio, llegando a los 17 millones de euros,
que se destinaron en su préctica totalidad al comer-
cio mayorista. Mientras, en el conjunto de 2014 las
empresas lituanas habfan invertido en Espaiia s6lo
271.000 euros.

Si se analiza el perfil de las empresas espaiiolas
que exportan a Lituania se observa que en 2014
eran 1.080 las empresas que exportaban regular-
mente (lo hicieron en cada uno de los tltimos cua-
tro afios consecutivos) a ese pafs. Ademds, entre las

empresas espafiolas con presencia en Lituania se

encuentran: Iberdrola (adjudicataria de un proyec-
to de construccién de una central de ciclo combina-
do de 400 MW en Elektrenai, valorada en 328
millones de euros), Indra (desarrolladora de pro-
yectos de radares en aeropuertos, sistemas de con-
trol de fronteras y de tréfico de ferrocarriles), Cie
Automotive (compré una empresa dedicada a la fa-
bricacién de componentes de automocién), Inditex
(produce en Lituania a través de cuatro empresas
locales), Transportes Padrosa, S.A (opera en el sec-
tor del transporte por carretera), Aradanuy (ejecu-
ta proyectos de ingenieria) y MEC Baltic (ofrece
servicios de consultoria en el &mbito del comercio

exterior)

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A LITUANIA (2015%)

Cap. Productos Miles euros % Total
o8 frutas /frutos, s/ conservar 63.437,29 27,14
o7 legumbres, hortalizas, s/ conserv. 30.024,89 12,85
85 aparatos y material eléctricos 16.591,45 7,10
22 bebidas todo tipo (exc. zumos) 11.278,00 4,83
87 vehiculos automdviles; tractores 9.938,81 4,25
84 maquinas y aparatos mecanicos 9.325,55 3,99
62 prendas de vestir, no de punto 9.112,24 3,90
39 mat. plasticas; sus manufactu. 8.648,12 3,70
02 carne y despojos comestibles 6.535,70 2,80
99 codigos especiales de la nomenclatura combinada. 5-993,35 2,56

Subtotal 170.885,40 73,11
Total exportaciones 233.722,28 100,00

*Datos hasta julio de 2015.
Fuente: ESTACOM y Afi.

PRINCIPALES CAPiTULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE LITUANIA (2015*)

Cap. Productos Miles euros % Total
31 abonos 45.605,89 26,39
10 cereales 40.439,30 23,40
94 muebles, sillas, lamparas 17.596,79 10,18
39 mat. plasticas; sus manufactu. 17.382,70 10,06
90 aparatos Opticos, medida, médicos 5.629,17 3,26
o3 pescados, crustaceos, moluscos 5.136,46 2,97
70 vidrio y sus manufacturas 4.461,08 2,58
72 fundicién, hierro y acero 4.206,25 2,43
o4 leche, productos lacteos; huevos 3.377,47 1,95
84 méquinas y aparatos mecanicos 2.592,39 1,50

Subtotal 146.427,50 84,72
Total importaciones 172.835,01 100,00

*Datos hasta julio de 2015.
Fuente: ESTACOM y Afi.
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