INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

La Republica Checa aprovecha

su potencial en la industria

Situada en Europa Central, la Repiiblica Checa cuenta con una situacién geografica estratégica que le proporciona
una importante ventaja desde el punto de vista logistico. Tradicionalmente, este “nuevo Estado miembro” ha
mantenido fuertes vinculos politicos y econémicos con otros paises de Europa Central y Oriental, lo que le permite

aprovechar su elevado grado de industrializacién para incrementar sus oportunidades comerciales y atraer

inversién extranjera, donde ya existe una importante presencia en la industria de automocidn, electrénica o

ingenieria energética. Su economia diversificada, indices de inversién elevados y existencia de un sector privado

muy competitivo en materia de industria y servicios, constituyen los principales argumentos para hacer negocios

en el pais.

Pablo Aumente

Tras la caida del régimen comunista en 1989, la
antigua Checoslovaquia inicié un proceso de tran-
sicién hacia una economia de mercado, gracias a
una intensa transformacién de su aparato produc-
tivo. Dicha transformacién continuaria tras su di-
solucién en 1993, con el consiguiente surgimiento
de la Republica Checa como estado independiente,
y posterior adhesién a la Unién Europea el 1 de
mayo de 2004. Hoy en dia, la Reptblica Checa se
configura como una democracia parlamentaria go-
bernada por una coalicién entre el Partido Civico
Democrético (0DS) y el Partido TOP og, apoyado
por LIDEM, un nuevo grupo compuesto por anti-
guos miembros del Partido de Asuntos Publicos
(VV). Aunque la indeterminacién del gobierno a la
hora de impulsar reformas -especialmente el pro-
grama de consolidacién fiscal- y la fragmentacién
dentro de los propios partidos de la coalicién, su-
ponen una amenaza para la cohesién y estabilidad

del gobierno a corto plazo.

EVOLUCION DE LA ECONOMIiA CHECA
La economia de la Republica Checa estd impulsada

por el buen comportamiento del sector industrial,
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Vista de Praga al anochecer.

que goza de una larga tradicién en el pais (sobre
todo la industria pesada). En este contexto, es des-
tacable el desarrollo experimentado por la indus-
tria de automocién y electrénica, donde existe
una importante presencia de capital extranjero,
asi como por las industrias de goma y plastico, de
ingenieria energética o de produccién de otros
componentes minerales no metélicos. Asimismo,
el pafs centroeuropeo se ha convertido en uno de
los principales destinos turisticos de la regién,

atrayendo, desde hace afios, a un importante nd-

mero de turistas extranjeros, principalmente ale-
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NOMBRE OFICIAL:
Repiiblica Checa
SuPERFICIE: 78.867 km?
CapiTaL: Praga

SITUACION GEOGRAFICA: Limita al Norte con Polonia, al Oeste y
Noroeste con Alemania, al Sur con Austria y al Este con Eslovaquia.

Cuima: Continental, con veranos frescos e inviernos frios y lluviosos.
DiVISIONES ADMINISTRATIVAS: 13 regiones: Jihocesky (Sur de
Bohemia), Jihomoravsky (Sur de Moravia), Karlovarsky, Kralovehradecky,
Moravskoslezsky (Moravia-Silesia), Olomoucky, Pardubicky, Pizensky
(Pilsen), Praga, Stredocesky (Bohemia Central), Ustecky, Vysocina,
Zlinsky.

PoBLACION: 10.162.921 (est. julio 2013)

ESPERANZA DE VIDA: 77,56 afos

SISTEMA poLiTIco: Democracia parlamentaria

Ipiomas: Aleman (oficial), Checo (mayoritario) y otras lenguas como el
eslovaco (minoritarias)

MonEeba: Corona checa (CZK)
Fuente: The World Factbook.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2009 2010 2011 2.012(e) 2013(p) 2014(p)

Crecimiento real del PIB (%) -4,4 2,3 1,9 2,2(e) o 1,3
Inflacién anual (promedio; %) 1,0 1,5 1,9 3,3 2,1 2,0
Tasa de desempleo (promedio; %) 6,2 7,0 6,7 6,8 7.4 7,6
Balanza por c.c. (mill. USS) -4.849 -7.602  -6.112  -4.727(e) -4.564 -4.422

Saldo presupuestario® (% PIB) ~ -5,8 4,8 3,1 (e) -52(e) 3,0 2,9
Deuda Pblica Neta (% PIB) 345 378 408 (e) 45.4(e) 479 48,9

e: estimacién; p: prevision
*Sector piiblico no financiero(excludios ingresos por privatizaciones)

Fuente: Economist Intelligence Unit.

manes, britdnicos, italianos, estadounidenses y
rusos. Junto con el turismo, los servicios de distri-
bucién, de intermediacién financiera, de trans-
portes y comunicaciones, han sido los que han
logrado una expansién mds significativa.

El cuadro macroeconémico checo present6 una
evolucién negativa en 2012 (-1,2%), provocado
principalmente por la fuerte caida del consumo
privado, del 3,5%, constituyéndose como el mayor
descenso jamds registrado por la Oficina de Esta-
disticas Checa. Esta contraccién en el consumo de
las familias se puede explicar por el estricto ajuste

fiscal acometido por el gobierno durante el pasado

ejercicio, si bien las previsiones para el ejercicio
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en curso apuntan hacia una recuperacién del cre-
cimiento (+0,1%) motivada principalmente por la
relajacién de las medidas fiscales. A ello contri-
buird el buen desemperio del sector exportador
(conviene recordar que el pais tiene uno de los ra-
tios de exportaciones/PIB mds altos de la UE, por
encima del 75%) cuya evolucién se prevé que mejo-
re para el periodo 2013-2014, cuando las exporta-
ciones recuperardn la senda de crecimiento
(frente al deterioro registrado en 2012 dada la de-
bilidad de 1a demanda externa, sobre todo del
Area euro) en linea con la recuperacién de la zona
euro. De igual modo, las importaciones registra-
rdn un comportamiento semejante, impulsadas
por un aumento de la demanda doméstica. Con
todo, se espera que el déficit por cuenta corriente
sea cubierto, en parte, con las entradas de inver-
sién extranjera directa (IED), que en 2012 suma-
ron un total de 211.000 millones de délares, la
mayor registrada en los altimos cinco afios.

En materia de politica monetaria, la inflacién
registré un ascenso durante el ejercicio pasado
(+3,3%), principalmente provocado por el aumen-
to del IVA sobre los bienes basicos y por la subida
en el precio de la electricidad y del gas (para cu-
brir los costes derivados de las fuentes de energia
renovables). Si bien es cierto que las medidas de
austeridad fiscal implementadas por el gobierno
checo ayudaran a relajar las presiones inflacionis-
tas a medio plazo, las previsiones de Economist
Intelligence Unit sitian la tasa de inflacién en
torno al rango objetivo fijado por el Banco Central
Checo: 1-3%. A dicha moderacién inflacionista
contribuird la apreciacién gradual de la corona
checa frente al euro, que compensard el efecto in-
flacionista derivado del previsible fortalecimiento
de la demanda interna a partir de 2013. En este es-
cenario, la tasa de desempleo ha venido aumen-
tando, para situarse en un nivel del 6,8% en 2012,
por debajo de la media de los paises europeos (si-

tuada en torno al 10%). Segin las previsiones, el
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nivel de desempleo experimentard un ligero as-
censo, para cerrar 2013 en el 7,4% y 2014 en torno
al 7,6%.

En lo que respecta a las arcas publicas, éstas
se encuentran en situacién deficitaria desde hace
més de 5 afios. A pesar de los importantes ingresos
derivados de la venta de productos industriales
que recibe la Republica Checa, la pujanza del con-
sumo domeéstico y el estancamiento de la producti-
vidad han impulsado las importaciones en los
ultimos afios. Con ello, el gobierno checo desea re-
ducir el déficit publico por debajo del 3% del PIB
(que se estima alcanzé el 5,2% para 2012), habien-
do establecido un objetivo de déficit del 2,9% para
2013. Para conseguirlo, mantendrd una politica es-
tricta de aplicacién de medidas de austeridad, en-
focadas en la imposicién de recortes en subsidios
sociales y salarios publicos (que junto con la cita-
da subida del IVA acometida en 2012, seguira fre-
nando el consumo privado en el corto plazo).

La deuda publica de la Republica Checa se si-
tud en el 45,4% del PIB en 2012, por debajo de la
media de la UE. Si bien, podria aumentar gradual-
mente en los préximos afios, el pais no presenta
dificultades para cubrir sus necesidades de endeu-

damiento.

Desde la integracién en la Unién Europea (UE) en
2004, las relaciones bilaterales hispano-checas
han experimentado un importante impulso, al
igual que lo ocurrido con el resto de Estados
miembros, contribuyendo positivamente a un ma-
yor grado de apertura al exterior y, en general, al
desarrollo econémico del pais. La mayoria de los
intercambios comerciales de la Republica Checa se
realizan en el seno de la UE (siendo Alemania su
principal socio comercial).

La balanza comercial hispano-checa es defici-

taria para Espafla, habiendo registrado en 2012 un

saldo negativo de 741,81 millones de euros, el ma-
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Balanza comercial hispano-checa

(millones de euros)
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Fuente: elaboracion propia a partir de Datacomex.

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - mayo de 2013 Moody’s S&P
Repiblica Checa AL AA-
Espafa Baa3 BBB-
NOTAS:

Moody's: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P4, P2, P-3,
Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA, AA(+,-), A(+,-), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,-), CCC(+,-), CC, C

yor de los tltimos 5 aflos. En cualquier caso, dicho
saldo refleja unos valores similares a los registra-
dos en 2011, con variaciones interanuales poco sig-
nificativas, del -3,56% para las importaciones
procedentes de la Republica Checa y del -5,27%
para las ventas espafiolas dirigidas al mercado
checo.

En 2012, las exportaciones espaiiolas de mer-
cancias a la Republica Checa alcanzaron los 1.537
millones de euros, su mayor valor en el Gltimo
lustro, lideradas por: (i) vehiculos automéviles y
tractores (que supusieron el 21,42% de las exporta-
ciones); (ii) aparatos y material eléctricos (8,92%
del total), (iii) mdquinas y aparatos mecdnicos
(8,77% del total) y (iv) materiales plédsticos y sus
manufacturas (6,67% del total). Por su parte, las
importaciones espailolas desde la Repuiblica Checa

ascendieron a un total de 2.278 millones de euros,
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siendo los capitulos mds importados: (i) mdquinas
y aparatos mecénicos (30,68% del total); (ii) vehi-
culos automéviles (26,00%); y (iii) aparatos y ma-
terial eléctricos (12,96%). El resto de capitulos
tienen un peso inferior al 5% sobre el total de las
importaciones anuales.

En lo que respecta a la IED de Espafia en la Re-
publica Checa durante 2012, el flujo de inversién
bruta en operaciones no ETVE (Entidades de Te-
nencia de Valores Extranjeros) se situé en los 400
mil euros segiin datos de la Secretaria de Estado
de Comercio. De esa cantidad, la préctica totalidad
(96,2%) se destiné a actividades administrativas,
siendo la inversién en actividades de consultoria
de gestién as{ como la construccién de edificios,
las categorias receptoras del 4% restante. En senti-
do inverso, el flujo de inversién directa de la Re-
publica Checa en Espaila durante 2012, se situé en
los g millones de euros, cifra que pone de mani-
fiesto un incremento notable con respecto al afio
anterior, donde su valor apenas alcanzaba el mi-
116n de euros. El suministro de energia eléctrica,
gas, vapor y aire fue el sector al que se destiné el
94,7% de la totalidad de esa inversién, mientras
que el 5,2% restante se destiné a las actividades

inmobiliarias.

La Republica Checa posee un clima de negocios sa-
tisfactorio (calificacién “A2”, segin Coface), don-
de los puntos fuertes residen en la diversificacién
de su economia, los altos indices de inversién, la
existencia de un sector privado muy competitivo
en materia de industria y servicios, la buena rela-
cién con los paises del entorno y la existencia de
un marco regulatorio recientemente armonizado
con los principios europeos en materia de homolo-
gacién de productos. Asf, han sido muchas las em-
presas internacionales, sobre todo europeas
(principalmente alemanas y austriacas) y estadou-

nidenses, que se han instalado en el pais, contri-
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buyendo a su desarrollo y modernizacién indus-
trial. De hecho, el capital extranjero ha jugado un
papel relevante en la economia checa desde la
época de la transicién para convertirla en una
economia de mercado. No en vano, la Reptblica
Checa se encuentra entre los lideres centroeurope-
os en cuanto a stock de IED recibida per cdpita.
Sin embargo, no conviene olvidar que el am-
biente de inversiones en la Reptblica Checa no
estd exento de algunas limitaciones, que vienen
dadas fundamentalmente por la creciente escasez
de suelo y mano de obra (alta demanda de mano
de obra cualificada y escasa movilidad geografi-
ca), asf como por la cantidad de trdmites burocra-
ticos necesarios y las dificultades para la
obtencién de licencias o permisos, sobre todo, me-
dioambientales. En este sentido, el Doing Business
2013 del Banco Mundial, que establece una clasifi-
cacién de las economias en funcién de la facilidad
para hacer negocios (considerando el entorno re-
gulatorio que afecta a las empresas locales), sitta
a la Republica Checa en el puesto 65 en cuanto a
facilidad para hacer negocios, y si s6lo se tienen
en cuenta los paises de la OCDE de altos ingresos,
ocupa la trigésima posicién. Desde el punto de vis-
ta de las empresas locales, son especialmente ven-
tajosas las condiciones en materia de registro de
propiedades, asi como aquellas ligadas a la resolu-
cién de problemas de insolvencia. El mercado che-
co ofrece asimismo un entorno adecuado para la
entrada de inversores extranjeros, siendo précti-
camente inexistentes las restricciones a la partici-
pacién de capital fordneo en los distintos sectores
de actividad. El tiempo de apertura de una filial
(por parte de una empresa extranjera) en Praga es
similar al de la media de los paises de altos ingre-
sos de la OCDE, asi como al empleado por los in-
versores nacionales, de acuerdo con el informe
“Investing Across Borders 2010”, elaborado tam-

bién por el Banco Mundial. De hecho, al inversor

extranjero se le exigen solo dos procedimientos
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adicionales, que suponen tres dias més para com-
pletar el proceso de constitucién de la nueva em-
presa. Asimismo, el inversor extranjero puede
adquirir o arrendar terrenos, tanto de propiedad
publica como privada, para uso industrial.

En este contexto, se pueden citar tres elemen-
tos que hacen de la Republica Checa un pafs atrac-
tivo para la localizacién de proyectos
empresariales. En primer lugar, la situacién geo-
grafica estratégica con que cuenta el pafs, lo que
le permite proyectar una extensa red de distribu-
cién comercial. En segundo lugar, el alto nivel de
cualificacién y los costes relativamente bajos de la
mano de obra. Y, por ultimo, el uso extendido del
inglés tanto a nivel comercial como entre la po-
blacién poco cualificada.

Los sectores en los que la Republica Checa fi-
gura entre los paises mas competitivos son aque-
llos que incorporan nuevas tecnologias, y estdn
destinados a dreas de I+D+i y servicios estratégi-
cos. En este sentido, el gobierno checo estd diri-
giendo las ayudas e incentivos a la inversién
empresarial hacia actividades de elevado valor

tecnolégico y que incorporen innovacién.

En términos generales, los principales sectores de
oportunidad en la Reptiblica Checa son el sector in-
dustrial (principalmente de produccién de automé-
viles y maquinaria), el sector de la electrénica y
microelectrénica, el sector sideriirgico y el sector de
la ingenieria de alto valor tecnolégico (biotecnolo-
gfa). Asimismo, la tradicién industrial del pais y la
elevada cualificacién de la mano de obra, junto con
el encarecimiento que ha revestido esta ultima, ha
provocado que se haya verificado un desplazamiento
de los intereses inversores hacia proyectos tecnolégi-
cos y la localizacién de centros de I+D+i. Por consi-

guiente, para los préximos afios existen previsiones

de incremento de la inversién extranjera, aunque a
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pequeria escala, destinada a biotecnologia, tecnologi-
as de comunicacién, desarrollo de software, medio
ambiente y reciclaje.

En cualquier caso, todavia existen nichos de
mercado con potencial de crecimiento que consti-
tuyen fuentes de oportunidades, tanto en el 4mbi-
to del comercio como en el de realizacién de
proyectos de inversién. Para ello, el pais cuenta
con una agencia encargada de promover y facili-
tar la inversién: Czech Invest.

En cuanto al comercio, el sector agroalimenta-
rio asi como los bienes de consumo presentan bue-
nas oportunidades para las empresas espailolas. Si
bien la oferta esparfiola de calidad todavia no es
demasiado conocida en el mercado checo, se trata
de un segmento a explorar, ya que la Reptblica
Checa cuenta con el soporte que necesitan estos
productos para su distribucién: una amplia red,
dotada con 140 centros comerciales, 916 hipermer-
cados y supermercados, y 553 tiendas discount. La
moda, la tecnologia medioambiental y los mate-
riales y maquinaria de construccién, son otros de
los sectores en los que Espafia posee ventajas com-
petitivas y en los que se pueden identificar opor-
tunidades de negocio de interés en el mercado
checo.

Respecto a las oportunidades de inversién
para las empresas espafiolas en la Reptblica Che-
ca, conviene indicar que los sectores de actividad
que han sido receptores, en aflos recientes, de una
mayor inversién espafiola son aquellos de conteni-
do tecnolégico medio-alto, como los de automo-
cién (multinacionales como Toyota, Citroén,
Peugeot, Hyundai, Volkswagen tienen produccién
industrial en el pais), maquinaria y bienes indus-
triales, y electrénica de consumo (entre las multi-
nacionales establecidas en la Republica Checa se
encuentran Honeywell, Siemens, Hitachi,
Bang&Olufsen y Panasonic).

En definitiva, dada la estructura productiva

de la Republica Checa, las oportunidades de nego-
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http://www.czechinvest.org

cio estdn vinculadas al sector industrial, que ofre-
ce una amplia gama de posibilidades de inversién
para las empresas espaiiolas de los sectores de ma-
quinaria, ingenieria y energfa. A ello se une su
ubicacién geografica estratégica, elevada capaci-

dad industrial y la buena cualificacién de la mano

de obra, que le convierten en un mercado atracti-
vo para la inversién extranjera, si bien en los dlti-
mos afios se ha observado un proceso de
deslocalizacién hacia otros paises cercanos que
ofrecen mayores ventajas en costes, como Ucrania

y Rumania

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A LA REPUBLICA CHECA (2012)

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles; tractor 329.262,97 21,42
85 Aparatos y material eléctricos 137.078,78 8,92
84 Magquinas y aparatos mecanicos 134.811,03 8,77
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 102.598,79 6,67
8 Frutas /frutos, s/ conservar 96.522,82 6,28
30 Productos farmacéuticos 85.576,30 5,57
7 Legumbres, hortalizas, s/conservar 76.499,21 4,98
40 Caucho y sus manufacturas 68.034,96 4,43
2 Carne y despojos comestibles 51.853,12 3,37
73 Manuf. de fundic., hier./acero 50.670,88 3,30
Subtotal 1.132.908,85 73,70

Total exportaciones 1.537.158,21 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE LA REPUBLICA CHECA (2012)

Cap. Productos Miles euros % Total
87 Vehiculos automéviles; tractor 699.190,92 30,68
84 Magquinas y aparatos mecanicos 592.555,86 26,00
85 Aparatos y material eléctricos 295.309,43 12,96
40 Caucho y sus manufacturas 100.802,91 4,42
94 Muebles, sillas, lamparas 47.026,11 2,06
73 Manuf. de fundic., hier./acero 45.980,43 2,02
90 Aparatos pticos, medida, médicos 35.380,21 1,55
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 33.676,59 1,48
72 Fundicién, hierro y acero 32.476,51 1,43
62 Prendas de vestir, no de punto 32.345,46 1,42

Subtotal 1.914.744,44 84,02

Total importaciones 2.278.965,48 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.
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