INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

Colombia: inversion en

clave de estabilidad

Con 47,5 millones de habitantes, Colombia se constituye como el tercer pais con mejor entorno de negocios de

Latinoamérica, lo que le convierte en un mercado atractivo para las empresas que internacionalizan su activi-

dad. A ello se unen las oportunidades que ofrece su politica comercial de corte aperturista, y las facilidades a

la inversién contempladas por su sistema juridico. Ademds, la abundancia de recursos naturales (agricolas y

minerales) unida a la posicién geografica que disfruta el pais, le confieren un valor estratégico en alza, ava-

lado por su capacidad para interconectar las transacciones de Centroamérica y Sudamérica en un marco de es-

tabilidad politica y macroeconémica.

Pablo Aumente

Tras una etapa de bloqueo institucional caracteri-
zada por la continuidad de un régimen politico bi-
partidista y por los continuos incidentes
motivados por el conflicto interno, a principios de
los noventa se iniciaria en Colombia un proceso de
reforma constitucional, cuyo resultado veria la
luz con la promulgacién de la Constitucién de 199z
(la anterior Constitucién era de 1886). El nuevo
texto constitucional, concebido en medio de pro-
fundas debilidades sociales y econémicas, signifi-
c6 el inicio de un proceso de cambio,
reestructuracion, y democratizacién del régimen
politico colombiano, integrando la nocién de Esta-
do social y democratico de derecho, e instaurando
un régimen de economia libre de mercado (frente
al régimen intervencionista existente previamen-
te). Desde entonces, cinco presidentes (César Gavi-
ria Trujillo 1990-1994; Ernesto Samper Pizano
1994-1998; Andrés Pastrana Arango 1998-2002; Alva-
ro Uribe Vélez 2002- 2010; Juan Manuel Santos Cal-

derén 2010-actualidad) han gobernado Colombia
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con el objetivo de incrementar la seguridad en el
pais y dotarle de mayor estabilidad econémica. Pa-
rece que este ultimo objetivo se ha ido consolidan-
do durante los tltimos afios, pero los problemas

de inseguridad generados por el conflicto interno

siguen contaminando la imagen del pais. Se trata
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de un problema que por multiples razones todavia
no ha encontrado solucién en las negociaciones de
paz con el Ejército de Liberacién Nacional (ELN) y
las Fuerzas Armadas Revolucionarias de Colombia
(FARC), que han fracasado en al menos dos ocasio-
nes.

A pesar de los conflictos internos que transmi-
ten ciertos signos de inestabilidad en los merca-
dos internacionales, Colombia ha adoptado una
firme estrategia de apertura comercial y de atrac-
cién de inversiones extranjeras. En las ultimas dé-
cadas, la agenda politica ha estado marcada por la
mejora del entorno de negocios, el restablecimien-
to de lazos politicos, la celebracién de acuerdos co-
merciales (los més recientes con Suiza y Canadd
en 2011, con EE.UU. en mayo del presente afio, y
con la UE se ha firmado el pasado 26 de junio) y
por la apertura de nuevos mercados (actualmente
estd en negociaciones en materia comercial con
Corea del Sur e Israel). Estas medidas han contri-
buido a que Colombia haya mantenido su creci-
miento econémico en positivo hasta rebasar el 5%
del PIB en 2011, gracias al buen comportamiento
de determinados sectores estratégicos como el mi-
nero, el petrolero y la construccién, cuya evolu-
cién durante la préxima década condicionara la

sostenibilidad del crecimiento econémico del pafs.

Tal y como se ha comentado en el parrafo ante-
rior, la estructura econémica colombiana se carac-
teriza por el peso especifico que tienen los
sectores minero, petrolero y de construccién. De
hecho, aunque el crecimiento de la economia co-
lombiana en 2011 fue del 5,9%, estos sectores lo hi-
cieron a ratios més elevados: mineria y petréleo
(+18,4%) y construccién (+18,1%). Otros sectores
como los transportes, las comunicaciones y el fi-
nanciero también han experimentado avances en

los dltimos afios, pero a tasas inferiores a los dos

digitos. En términos generales, se puede decir que

NOMBRE OFICIAL:

Repiiblica de Colombia

SuPERFICIE: 1.138.910 km?

CapiTaL: Bogota

SITUACION GEOGRAFICA: Situada al noroeste de Sudamérica, bordeando el
Mar Caribe, entre Panama y Venezuela, y bordeando el Océano Pacifico
entre Ecuador y Panama.

Cuima: Tropical en la zona este y costera, y frio en el interior.
DIviSIONES ADMINISTRATIVAS: 32 departamentos: Amazonas, Antioquia,
Arauca, Atlantico, Bolivar, Boyaca, Caldas, Caqueta, Casanare, Cauca,
Cesar, Choco, Cérdoba, Cundinamarca, Guainia, Guaviare, Huila, La
Guajira, Magdalena, Meta, Narino, Norte de Santander, Putumayo,
Quindio, Risaralda, San Andres y Providencia, Santander, Sucre, Tolima,
Valle del Cauca, Vaupes, Vichada.

PoBLACION: 45.576.103 habitantes

ESPERANZA DE VIDA: 74,79 afios

SISTEMA poLiTico: Republica Presidencialista

Ipiomas: Espafiol (oficial)

MonNEDA: Peso colombiano (COP)

Fuente: The World Factbook.

Colombia disfruta de estabilidad macroeconémica,
favorecida por la mejora del entorno empresarial
y la atraccién de Inversién Extranjera Directa
(IED) en infraestructuras, mineria e hidrocarbu-
ros, los sectores punteros del pafs. Segtin las pre-
visiones de Economist Intelligenge Unit, a pesar
de las perspectivas de debilitamiento de la econo-
mia global, el buen comportamiento de estos sec-
tores estratégicos permitira a la economia
colombiana mantener un crecimiento medio en el
periodo 2012-2016 del 4,9%. Ademads, estas previsio-
nes también tienen en cuenta la concesién de una
nueva Linea de Crédito Flexible que el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) hizo a Colombia en
mayo de 2011. Con un importe de 6.200 millones de
euros, contribuird a fortalecer la capacidad del
pais para resistir ante eventuales shocks externos,
como la volatilidad de los precios de las materias
primas o el deterioro de acceso a los mercados de
financiacién internacionales.

Con una produccién petrolera que en 2011 re-
gistré un incremento del 17,4% hasta situarse en

980 barriles por dia, el gobierno de Colombia ha
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implementado mejoras en la gestién de los royal-
ties que han de pagar las empresas del sector, lo
cual le permitird mejorar la partida de ingresos, y
con ello reducir el déficit fiscal desde el 2,1% de
2011 hasta el 1,7% en el ejercicio actual y el 1,2% en
2016 segin previsiones del propio gobierno.

En materia de politica monetaria, el pais
mantiene unos niveles de inflacién moderados en
los ultimos afios (en torno al 3%), de acuerdo con
los objetivos establecidos por el Banco de la Repu-
blica: contener la inflacién en torno al 3% y fijar
el tipo de intervencidén, que para el primer semes-
tre de 2012 se sitia en el 5,25%. Segtin declaracio-
nes del propio banco, factores como el dinamismo
de la economfa, la reduccién del desempleo (que
en 2011 se situé en el 10,8%) y el aumento de los sa-
larios, podrian llevar al banco central a revisar al
alza los tipos de interés oficiales durante el segun-
do semestre de 2012, para situarlos en el 5,75%;

todo ello con el objeto de contener la inflacién.

Colombia mantiene un superdvit comercial estruc-
tural con Esparfia, que en 2011 se elevé hasta los
666,2 millones de euros, la cifra més alta de los 1l-
timos cinco afios. Aunque la economia colombiana
importa una gran cantidad de productos, en espe-
cial bienes de consumo (textiles), componentes
(material eléctrico y materias pldsticas) y bienes
de capital (maquinaria mecdnica y eléctrica, vehi-
culos), sus elevadas exportaciones petroliferas
(que representan en torno al 80% del valor total
de su cesta exportadora) confieren este signo posi-
tivo a sus intercambios comerciales mundiales.
Segin las estadisticas del Departamento Adminis-
trativo Nacional de Estadisticas de Colombia
(DANE), en el ejercicio 2011, las importaciones to-
tales ascendieron a 42.186 millones de euros, cuyos
principales proveedores fueron Estados Unidos

(10.488 millones de euros), China (6.318 millones),

México (4.675 millones), Brasil (2.114 millones),

Alemania (1.709 millones), Japén (1.109 millones),
Ecuador (822 millones) y Esparfia (561 millones).
Por su parte, las exportaciones colombianas alcan-
zaron 43.945 millones de euros en el mismo ejerci-
cio, y los principales clientes fueron Estados
Unidos (16.747 millones de euros), Ecuador (1.473
millones), Venezuela (1.350 millones), Espafia
(1.277 millones), Perd (1.078 millones), México
(544), Bélgica (479 millones), Japén (407 millones)
y Alemania (323 millones).

La balanza comercial hispano-colombiana se
caracteriza por un desequilibrio que tradicional-
mente ha arrojado un saldo negativo para Espafia;
particularmente en 2011 ascendié a 666,2 millones
de euros. Ese aiflo, el valor de las exportaciones es-
pailolas se situé en 561,3 millones de euros, un
33,4% superiores al valor alcanzado a lo largo de
todo el ejercicio 2010. Las principales partidas de
exportacién fueron: maquinas y aparatos mecani-
cos (18,9%); vehiculos y material ferroviario
(10,16%); fundicién, hierro y acero (5,16%), tanino
y materias colorantes (3,75%) y prendas de vestir
no de punto (3,59%). En cuanto a las importacio-
nes, en 2011 Espafia importé de Colombia un total
de 1.277,55 millones de euros, un 150% superior al
valor alcanzado durante todo el ejercicio 2010,
siendo los combustibles y aceites minerales la
principal partida importada, representativa el
79,51% del total, de modo que si en los célculos del
comercio bilateral se prescindiera de los datos re-
lativos a esta partida, el saldo comercial seria fa-

vorable para Espafia. Le siguen el café, té, yerba

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2008 2009 2010 2011 2012(p) 2013(e)

Crecimiento real del PIB (%) 3,5 1,7 4,0 5,9 5,1 5,0
Inflacién anual (%) 77 2,0 3,2 3.7 31 3.2
Tasa de desempleo (%) 11,3 12,0 11,8 10,8 9,6 9,4

Balanza por c.c. (mill. US$) -6.699 -4.690 -8.760 -9.980  -8.842 -10.005

Saldo presupuestario (% PIB) 0,5 2,2 2,7 2,1 1,7 1,6

Deuda Pablica Neta (% PIB) 42,7 45,1 46,2 44,6 41,1 38,6

e: estimacién; p: previsién

Fuente: Economist Intelligence Unit.
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mate y especias (5,54%), la fundicién de hierroy
acero (3,75%), las plantas vivas y floricultura
(1,77%), el cobre y sus manufacturas (1,34%).

En materia de inversiones, segin datos de la
Secretaria de Estado de Comercio, los flujos de in-
versién bruta acumulados (no ETVE -Entidades de
Tenencia de Valores Extranjeros-) de Espafia en
Colombia desde 1993 hasta 2011 ascienden a 4.889
millones de euros, de los que 258,44 millones co-
rrespondieron a 2011. En este contexto, segin da-
tos del Registro de Inversiones del Banco de la
Reptblica de Colombia, Espafia se sitia como el
tercer inversor en la economia colombiana con
una cuota del 6,31%. Por delante se encuentran Es-
tados Unidos y Panam4, que ostentan una cuota
del 12,28% y 6,79% respectivamente sobre un volu-
men total de flujos atraidos por Colombia desde
1993 hasta 2011 de 70.300 millones de euros. Los
sectores que acaparan la mayor parte de la inver-
sién espaiiola en Colombia se corresponden con el
suministro de energfa eléctrica, vapor y aire
(39,69%), servicios financieros (excepto seguros y
fondos de pensiones) (15,42%), seguros, reaseguros
y fondos de pensiones (excepto seguridad social)
(8,18%) y telecomunicaciones (7%). Respecto a los
flujos de inversién bruta colombiana en Espaiia,
en el periodo 1993-2011 totalizaban 83,28 millones
de euros, de los que 557,43 mil euros correspondie-
ron a 2011. Los sectores que acaparan la mayor
cuota en el balance global de inversién son el co-
mercio mayorista e intermediacién (38,54%), las
actividades de programacién y emisién de radio y
televisién (18,5%) y la fabricacién de bebidas
(8,68%).

Posicionada como la vigésimo octava economia del
mundo segiin Economist Intelligence Unit, Colom-

bia disfruta de una ubicacién estratégica para ha-

cer negocios, donde sus 8 puertos de alto calado

hacia el Pacifico y el Atldntico le permiten acce-
der con facilidad a los mercados internacionales.
Ademds, su participacién en 1o Tratados de Libre
Comercio (TLC) con aplicacién en 47 paises, le fa-
culta para tener un acceso preferencial a més de
1.500 millones de habitantes. De hecho, el pasado
15 de mayo entré en vigor el TLC con Estados Uni-
dos, permitiendo un acceso preferente y perma-
nente de los productos colombianos a uno de los
mercados més grandes del mundo.

Colombia, representa ademds una garantia de
inversién segura, gracias a la existencia de un
marco juridico favorable para la inversién, y a la
actividad de la agencia de promocién de inversio-
nes de Colombia -Proexport Colombia-
(www.inviertaencolombia.com.co). Ello queda
avalado por el posicionamiento del pafs en el in-
forme Doing Business 2012 del Banco Mundial, que
establece una clasificacién de las economias en
funcién de la facilidad para hacer negocios (consi-
derando el entorno regulatorio que afecta a las
empresas locales), donde Colombia ocupa la posi-
cién 42 a nivel global, pero se posiciona como el
quinto pafs en el mundo y primero en Latinoamé-
rica que mas protege a los inversores.

Tratdndose de un mercado que se encuentra
lejos de alcanzar el nivel de saturacién, Colombia
ofrece excelentes oportunidades comerciales y de
inversién en muchos sectores de actividad. Aten-
diendo a los sectores con mayor auge, las oportu-
nidades de negocio para las empresas espafiolas se
concentrarian principalmente en las infraestruc-
turas, proyectos de generacién energética, cons-
truccién, call centersy desarrollo de software. En
este contexto, las oportunidades comerciales para
las empresas espafiolas estarian principalmente
ligadas a determinados productos agroalimenta-
rios en los que Espaila cuenta con una buena ima-
gen, y a determinados materiales de construccién
y componentes industriales que atiendan el des-

arrollo y ejecucién de proyectos de infraestructu-
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http://www.inviertaencolombia.com.co

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO

Calificacién - junio 2012 Moody'’s S&P
Colombia Baa3 BBB-
Espafia Baa3 BBB-
NOTAS:

Moody’s: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P1, P2, P-3,
Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,), Al+,7), BBB(+,-), BB(+,7), B(+,-), CCC(+,-), CC, C

Balanza comercial hispano-colombiana

(millones de euros)

Exportaciones Importaciones Saldo
1.500 1
1.000 1
500
o
-500 -
-1.000 -
2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: elaboracién propia a partir de Estacom.

ras, generacién energética, ingenieria civil y cons-
truccién residencial. Estos sectores experimentan
una etapa de auge, cuya evolucién viene determi-
nada en el Plan Nacional de Desarrollo 2010-2014,
que contempla los sectores denominados “locomo-
toras del gobierno”, entre los cuales destacan la
vivienda (objetivo de construccién de 1 millén de
viviendas de interés social) y las Infraestructuras
(construccién y remodelacién de aeropuertos,
puertos, carreteras, etc.), los cuales generan una
demanda creciente de materiales de construccién
de baja, media y alta gama ademads de otros com-
ponentes industriales.

Centrdndonos en las oportunidades de inver-

sién, mayores que las comerciales, se pueden cla-

sificar en tres grandes categorias: (i)

agroindustria, (ii) manufacturas y (iii) servicios.

Respecto al primer grupo, conviene recordar
que la posicién de Colombia como pais tropical
ubicado en la zona ecuatorial, le dota de una dis-
ponibilidad de tierras inexplotadas, diversidad de
suelos y alturas, y gran cantidad de recursos natu-
rales, que abren un amplio abanico de posibilida-
des en los subsectores hortofruticola, forestal y de
biocombustibles. Nos encontramos ante un sector
que en 2011 suponia el 19,7% del empleo nacional,
el 19% del valor de las exportaciones y el 9,2% del
PIB segiin Proexport Colombia; unos indicadores
en alza a la luz de las estimaciones de la FAO, que
ubica a Colombia en el puesto 22 entre 223 paises
con potencial de expansién del 4rea agricola, gra-
cias a un crecimiento estimado de 12,7 millones de
hectdreas.

En lo relativo a las manufacturas, representa-
tivas del 13% del PIB y con un volumen de negocio
superior a los 31.500 millones de euros en 2011, se
constituyen como la tercera actividad econémica
més importante del pafis, y se espera que este posi-
cionamiento se consolide gracias a las oportunida-
des que se plantean a corto plazo en el sector
automotriz (que experimentd un crecimiento del
27,8% de las ventas en 2011 con respecto al afio an-
terior), de materiales de construccién (cuya de-
manda se ha multiplicado en los dltimos afios
gracias al incremento en més de 4 millones de me-
tros cuadrados para la construccién) y de bienes
de consumo con los textiles y cosméticos a la cabe-
za.

Por su parte, el sector servicios ofrece oportu-
nidades a las empresas que busquen mano de obra
cualificada a bajos costes salariales. A titulo ilus-
trativo cabria citar los sectores de software y tec-
nologfas de la informacién, hosteleria, turismo y
servicios petroleros.

Con todo, Colombia ofrece una amplia gama de
oportunidades de inversién, que en el caso espa-

fiol cuentan con el respaldo del Acuerdo de Protec-
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cién Reciproca de Inversiones (APRI) suscrito en- to el comercio de productos industriales y pesque-

tre ambos paises, en vigor desde septiembre de ros entre los firmantes, lo cual intensificard las
2007. Ademas, la entrada en vigor del Tratado de oportunidades

Libre Comercio con la UE, liberalizard por comple-

PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A COLOMBIA (2011)

Cap. Productos Miles euros % Total
84 Méquinas y aparatos mecanicos 106.476,00 18,96
86 Vehiculos, material ferroviario 57.044,18 10,16
72 Fundicién, hierro y acero 28.945,89 5,16
32 Tanino; materias colorantes 21.037,41 3,75
62 Prendas de vestir, no de punto 20.142,69 3,59
85 Aparatos y material eléctrico 19.785,35 3,52
87 Vehiculos tractores; automéviles 17.441,05 3,11
99 Conjunto de otros productos 17.354,16 3,09
38 Otros productos quimicos 17.327,97 3,09
39 Materias plsticas y sus manufacturas 16.973,90 3,02

Subtotal 322.528,61 57,44

Total exportaciones 561.500,54 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE COLOMBIA (2011)

Cap. Productos Miles euros % Total
27 Combustible, aceites minerales 976.009,00 79,51
9 Café, té, yerba mate, especias 68.020,23 5,54
72 Fundicién, hierro y acero 46.048,42 3,75
6 Plantas vivas; floricultura 21.742,71 1,77
74 Cobre y sus manufacturas 16.438,87 1,34
39 Materias plésticas y sus manufacturas 12.153,15 0,99
3 Prescados, crustaceos, moluscos 12.090,62 0,98
22 Bebidas de todo tipo (excepto zumos) 6.409,73 0,52
41 Pieles (excepto peleteria); cueros 6.401,21 0,52
8 Frutas y frutos sin conservar 6.065,00 0,49
Subtotal 1.171.378,96 95,42

Total importaciones 1.227.549,44 100,00

Fuente: ESTACOM y elaboracién propia.
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