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INTERPRETACION COMEDIDA DEL EXCEPCIONAL CRECI-
MIENTO DEL COMERCIO MUNDIAL EN 2010

En 2010, asistimos a un repunte sin precedentes en el
comercio internacional de bienes y servicios. El co-
mercio mundial fue abanderado y promotor de la re-
cuperacién econémica mundial: las exportaciones de
mercancias experimentaron un crecimiento cuatro
veces m4as veloz al del PIB -habitualmente, es de en
torno a dos veces- incrementdndose, en términos de
volumen, un 14,5% interanual’, tras la caida del 12%
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registrada un afio antes (la mayor tras la Segunda
Guerra Mundial), mientras el PIB mundial aumenta-
ba un 3,6%. Dicho avance permitié a las exportacio-
nes mundiales recuperar sus niveles precrisis.

Un comportamiento, sin duda, positivo, pero que
conviene analizarlo en perspectiva, ya que dicha re-
cuperacién no ha encontrado su simil en términos
tendenciales al no posibilitar el retorno a la senda de
crecimiento que habia registrado anteriormente te-
niendo ademds en cuenta los reducidos niveles de

*En valor, las magnitudes de crecimiento son todavia més elevadas: las exportaciones de mercancias, en délares corrientes, aumentaron un 22% entre 2009 y 2010, favorecidas por

los mayores precios de los productos bésicos y la depreciacién del délar estadounidense.
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partida resultado del deterioro econémico sufrido en
2009. De hecho, como ha sefialado la Organizacién
Mundial del Comercio (OMC), el crecimiento tanto del
PIB como del comercio mundiales podria haber sido
superior en 2010 si no hubieran acaecido una serie de
hechos que limitaron una expansién mds profunda,
entre los que se destacan: (i) el encarecimiento de la
factura energética como consecuencia de unos precios
del petréleo un 30% mds elevados que en 2009; (ii) la
minoracién registrada en la aplicacién de medidas de
estimulo fiscal en muchas economias -principalmen-
te, europeas- para contener el déficit, que repercutié
en el ritmo de actividad del segundo semestre de
2010, y (iii) el lastre del desempleo en las economias
desarrolladas, que impidi6 una mayor recuperacién
de su demanda interna y externa.

A su vez, no se puede olvidar que aquellas mer-
cancias que sufrieron en mayor medida los efectos de
la recesi6én, aquéllas mds sensibles a la coyuntura
econémica, como la maquinaria industrial y los bien-
es de consumo duradero (éstos tltimos representan
alrededor del 4% del comercio de manufacturas, refe-
ridas, sobre todo, a electrodomésticos y sin incluir los
automéviles), gozan de un mayor peso en el comercio
que en la produccién mundial. Por ello, la recupera-
cién en 2010 ha encontrado, en cierta medida, un re-
sorte en los flujos comerciales apoyado en dichas
mercancias.

El volumen de las exportaciones mundiales de
mercancias creci6é un 14,5% en 2010

Bajo una perspectiva histérica, hoy nos encontra-
mos, ademds, con un fenémeno relativamente nove-
doso relacionado con la dimensién de las cadenas
globales de produccién. El devenir de la globalizacién
ha propiciado que, cada vez en mayor medida, los
procesos productivos adquieran una dimensién mun-
dial, de tal forma que distintas fases de la cadena de
produccién se realizan en localizaciones geograficas
diferentes y que los bienes intermedios puedan ser
reexportados en sucesivas ocasiones hasta la obten-
cién de los productos terminados. Estas transacciones
internacionales de mercancias, que se producen a lo
largo de la cadena de produccién de forma méds habi-
tual en la actualidad que hace unas décadas, no ha-
cen sino engordar el cémputo total de flujos
comerciales, cuya cuantificacién independiente es,
por el momento, inviable.

Establecidas las anteriores consideraciones, que ape-
lan a cierta cautela a la hora de interpretar el impor-
tante avance en el volumen del comercio

EXPORTACIONES MUNDIALES (VARIACION ANUAL EN %)

2011%

Volumen exportaciones 2008 2009 2010

Economias desarrolladas 0,9 -15,2 12,9 3,7
Economias en

desarrollo y CEI 4,6 7,5 16,1 8,5
Total mundo 2,3 -12,1 14,1 5,8

* Proyecciones.
Fuente: OMC.

internacional (14,5% en 2010), resulta interesante
ahondar en el origen de los flujos comerciales. Aqui
nos encontramos la diferente contribucién de las eco-
nomias desarrolladas y de aquellas en desarrollo. Asi,
mientras los paises desarrollados incrementaron sus
ventas al exterior en un 12,9%, los paises en desarro-
llo y los de la Comunidad de Estados Independientes
(CEI) lo hicieron en un 16,7%. Estos dltimos, a su vez,
importaron un 17,9% mds en 2010 que en 2009, frente
al 10,7% de las economias avanzadas, con lo que el
mayor dinamismo de las importaciones respecto a las
exportaciones también ha sido diferente entre am-
bos.

Regiones como Asia y América del Norte incre-
mentaron el volumen de sus exportaciones por enci-
ma del promedio mundial, con aumentos del 23,1y
del 15%, respectivamente. Y si hay que destacar un
protagonista, éste es indudablemente China por ha-
ber contribuido de forma destacada a la recuperacién
del comercio internacional aumentando el volumen
de sus ventas al exterior en un 28,4%, tras la caida
del 10,5% registrada en 2009.

Respecto al volumen de importaciones, Asia 'y
América del Norte repiten en un mejor desemperio de
la media, con avances respectivos del 17,6 y 15,7%. Chi-
na también soporta un notable crecimiento en cuanto
a sus compras al exterior, del 22,1%, aunque, en el
andlisis por regiones, destacan América central y del
Sur, cuyas compras fueron un 22,7% superiores a las
de 2009, y la CEI, que importé un 20,6% adicional en
2010.

El repunte el afio pasado de los precios de los pro-
ductos basicos, sujetos a una elevada volatilidad -en
gran medida, derivada de la participacién de inverso-
res financieros en los mercados de estos productos,
como apunta la UNCTAD- y que se han visto presiona-
dos al alza por la mayor demanda de economias emer-
gentes como la china o la india, ha favorecido ese
importante avance de las importaciones en América
central y del Sur y en la CEI. No en vano, han sido re-
giones receptoras de mayores ingresos por sus ventas
de productos bésicos al resto del mundo y, con ello,
han podido generar a su vez una mayor demanda ex-
terior.

El encarecimiento de los productos bésicos es
también explicativo del notable aumento de las ex-
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portaciones africanas en términos de valor (28%),

aunque no asi en volumen (6%), un denominador co-
mun aplicable a otras regiones y paises fuertemente
exportadores de recursos naturales.

Asia y América del Norte fueron las regiones que
registraron un mayor dinamismo exportador

Sin dejar de comentar el caso de Europa, hay que
seflalar que su comportamiento fue mas timido que
en las regiones mencionadas anteriormente. En la
Unién Europea de los 27, las exportaciones, en volu-
men, se incrementaron un 11,4% y las importaciones
un 9,2% durante 2010. No obstante, si se considera la
UE-27 como unidad, sigue siendo, en valor, el mayor
exportador e importador del mundo tanto de mercan-
cias como de servicios.

Con todo, el conjunto de economias avanzadas ha
sufrido una pérdida de cuota, en términos de valor,
en las exportaciones mundiales en 2010, cuota que re-
gistré un minimo histérico del 55% ese afio (en 2008
habia sido del 58%). La cuota relativa a las importa-
ciones también se redujo notablemente, hasta el 590%
(63% en 2008).

El mayor crecimiento de las exportaciones en las eco-
nomias en desarrollo que en las desarrolladas desde
el surgimiento de la crisis es, a su vez, coherente con
las dindmicas y representatividad sectoriales.

En las exportaciones de las economias desarrolla-
das, por ejemplo, el peso de los «equipos de oficina y
telecomunicaciones» es inferior que en los paises en
desarrollo: 7% frente al 15%, respectivamente, en
2008. Por el contrario, el sector de automocién repre-
senta un 11% de las ventas al exterior de las primeras
y un 4% en los segundos. Esto apoya el peor comporta-
miento relativo de las exportaciones de los paises des-
arrollados, ya que este tltimo sector se vio afectado
en mayor medida por la recesién econémica mundial
que el de «equipos de oficina y telecomunicaciones»
(-51% frente a -30%, respectivamente), de tal forma
que, al cierre de 2010, el comercio mundial de la in-
dustria de automocién apenas se situaba un 5% por
encima del nivel correspondiente al inicio de 2007,
mientras que, en el otro sector, habia aumentado
un 37%.

En el andlisis del comportamiento sectorial con-
viene hacer referencia, asimismo, al mayor creci-
miento de las exportaciones de mercancias que de
servicios comerciales. El valor de las ventas al exte-
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rior de estos tltimos habia menguado en menor medi-
da en 2009 cayendo 10 puntos menos que en el caso de
las mercancias (-12% frente al -22%), por lo que, para
retornar a los niveles precrisis, no eran necesarios
incrementos tan elevados. Las exportaciones de servi-
cios comerciales, en valor, aumentaron un 8% (mien-
tras las mercancias lo hicieron un 22%) en 2010
destacando el avance de los servicios de transporte
(14%), al ser los més dindmicos dada su conexién con
los flujos comerciales de mercancias.

El destacado crecimiento del comercio mundial de
mercancias en 2010 mantuvo su fortaleza en el pri-
mer trimestre de 2011. Las importaciones del grupo de
las siete mayores economias del mundo y los BRICS
(Brasil, Rusia, India, China y Sudéfrica) aumentaron
algo por encima del 10% y sus exportaciones crecieron
en torno al 7,7% segin la OCDE.

Sin embargo, en el segundo trimestre del afio, los
flujos comerciales internacionales pierden fuelle y el
comercio mundial se debilita més de lo esperado, so-
bre todo en las principales economias. En ellas, el
consumo se vio frenado por los mayores precios del
crudo, a la vez que se sum¢ el efecto del desastre na-
tural que azot6 Japén en marzo, el cual alteré la me-
cdnica de las cadenas de suministro mundiales. Asi,
en las principales economias avanzadas y emergentes
(el G-7 y los BRICS), las ventas al exterior de mercan-
cias en ese segundo trimestre se incrementaron tan
sélo un 1,9% y las importaciones un 1,1%.

Como seflala el FMI, las expectativas nunca se
apoyaron en una continuidad de la intensa reactiva-
cién del comercio mundial (también del PIB) de 2010,
si bien han existido circunstancias imprevistas que
han provocado en los Gltimos meses una ralentiza-
cién de los flujos comerciales mundiales mds acusada
de lo previsto, circunstancias que aluden al impacto
del desastre natural nipén y al repunte de los precios
del crudo por las revueltas en varios paises de Oriente
Medio y del norte de Africa, pero también a la dila-
cién tanto de la crisis de la deuda soberana en el drea
euro como de la transicién de la deuda piblica a la
privada en las economias avanzadas, sobre todo en la
estadounidense.

Ese menor crecimiento del comercio mundial en
meses recientes, junto con las mayores incertidum-
bres sobre la posibilidad de alcanzar el crecimiento
del PIB esperado, llevaron a la OMC a revisar a la
baja, a finales del pasado septiembre, sus previsiones
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de crecimiento de las exportaciones mundiales de
mercancias, en volumen, hasta el 5,8% para este afio
2011. Un crecimiento que la UNCTAD también consi-
dera que se reducird a un digito, sobre todo en el
caso de los flujos comerciales de las economias avan-
zadas.

Las previsiones para 2011 apuntan a crecimientos de
un digito del comercio mundial manteniéndose un
mejor desempefio de las economias en desarrollo

Las dltimas previsiones de la OMC cifran en un
3,7% el posible avance de las exportaciones de las
economias desarrolladas y en un 8,5% el de los pai-
ses en desarrollo. E1 FMI, por su parte, espera que
dichas exportaciones se incrementen un 6,2% en el
caso de las economias avanzadas y un 9,4% en las
emergentes y en desarrollo.

Dado que detras de la ralentizacién del comercio a
partir del primer trimestre del afio han estado, fun-
damentalmente, las economias desarrolladas, espe-
cialmente las europeas -la tasa de crecimiento
interanual de las exportaciones de Alemania era del
36% en mayo y caia hasta el 16% dos meses después,
una caida que ha sido todavia més acusada en el
caso de Francia, donde ha pasado del 44 al 9%-, una
eventual solucién de la crisis de la deuda soberana
deberia evitar, como apunta la OMC, una caida més
dréstica del comercio mundial.

A su vez, los distintos organismos internaciona-
les abogan por evitar las practicas proteccionistas.
No obstante, la OMC ha alertado sobre el riesgo de
que un mayor deterioro econémico (acompaiiado de
tasas de desempleo mas elevadas y contencién del
gasto) pueda propiciar un «proteccionismo autodes-

tructivo», algo que seria poco oportuno y que per-
turbaria la capacidad de actuacién del comercio
mundial como motor de crecimiento.

Por tltimo, cuando se cumple una década del
inicio (en noviembre de 2001) de la Ronda de Doha,
seria ciertamente conveniente que finalizasen las
negociaciones y se alcanzase la buscada reforma del
sistema del comercio internacional preservando los
acuerdos logrados hasta ahora y evitando una posi-
ble proliferacién de acuerdos comerciales bilaterales
preferenciales.

Un acuerdo en materia de facilitacién del co-
mercio podria conllevar un ahorro en costes supe-
rior al imputable a la distancia geografica entre
paises. Asimismo, se ha cuantificado entre 121.000 y
202.000 millones de délares la contribucién a la eco-
nomia mundial que se derivaria de un acceso gene-
ralizado de las mercancias a los mercados y de
subvenciones a la agricultura.

No obstante, en un contexto complejo como el
actual, la dltima iniciativa planteada en el marco de
la Ronda de Doha para alcanzar, al menos, resulta-
dos parciales, se configuré en torno al paquete
«PMA plus», cuyo énfasis descansaba en la ayuda a
los paises menos adelantados (definidos asi por Na-
ciones Unidas). Sin embargo, en gran medida por su
contenido adicional o plus, en el mes de julio, se
constataba que dicho paquete no estaba avanzando
como deseaban los miembros de la OMC. La préxima
cita para abordar futuros progresos serd en diciem-
bre, con la celebracién de la octava Conferencia Mi-
nisterial en Ginebra.

Con la finalidad de poder obtener avances, como
sefiala el FMI, es crucial que se conozcan los benefi-
cios de la Ronda de Doha bajo la premisa de que «la
liberalizacién del comercio mundial no es una con-
cesién, sino que estimula el crecimiento y promueve
los més altos intereses de cada pais»

PRINCIPALES EXPORTADORES/IMPORTADORES MUNDIALES DE BIENES Y SERVICIOS EN 2010 (%)

Mercancias Servicios comerciales
Exportadores Total Variacién anual Exportadores Total Variacién anual
China 10,4 31 EEUU 14,1 8
EEUU 8,4 21 Alemania 6,3 2
Alemania 8,3 13 Gran Bretafa 6,2 o
Japén 51 33 China* 4,6 32
Paises Bajos 3,8 15 Francia 3,8 -
Importadores Total Variacién anual Importadores Total Variacién anual
EEUU 12,8 23 EEUU 10,2 7
China 9,1 39 Alemania 7.3 1
Alemania 6,9 15 China* 5,5 22
Japén 4,5 25 Gran Bretafa 4.5 1
Francia 3,9 8 Japén 4,4 6

* Proyecciones.
Fuente: OMC.
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