Nueva linea para

INTERNACIONAL :: ESCUELA DE COMERCIO EXTERIOR

inversiones
. EEUU ¢ Cofides

Imagen propiedad de Thinkstock.

Dotada con 100 millones de euros, la linea de Cofides estd dirigida a la financiacién, a medio y largo plazo, proyectos de
inversién privados y viables en EEUU que contribuyan a la internacionalizacién de las empresas espariolas o de la economia

espafiola.

Departamento Internacional de Afi

ue EEUU es un mercado ineludible para la em-

presa esparfiola es algo que nadie cuestiona. Pri-

mera economia mundial, con el 24% de la
produccién global, EEUU es un mercado de més de 300
millones de consumidores y una renta per capita de
cerca de 47.000 délares. Absorbe el 14% de las importa-
ciones mundiales y figura como el principal emisor
(19%) y receptor (12%) de inversién internacional. Por
todo ello, no sorprende que EEUU se haya convertido
en un socio destacable de Espaila tanto en términos de
exportaciones como de inversiones. En 2009, Espaifia

exporté a aquel pais 5.800 millones de euros, lo que co-
loca a EEUU como el sexto mayor destino de nuestras
ventas en el exterior. Espaiia es, ademds, el sexto in-
versor en el pafs, situdndose por detrds de paises como
Canada, Reino Unido, Francia y Bélgica. En 2009, las
empresas espafiolas invirtieron alli 4.887 millones de
euros, lo que supone un 36% de la inversién directa to-
tal espafiola en el exterior. Se estima que en torno a
unas 570 empresas espafiolas estdn establecidas en
aquel mercado. Estas consideraciones, junto a otros
factores, son probablemente los que llevaron a la Ad-
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ministracién espafiola en 2008 a
considerar EEUU como mercado
prioritario de su accién comercial
exterior y los que también explican
que Cofides haya disefiado una li-
nea de financiacién especifica de
inversiones esparfiolas en EEUU.
Presentar las caracteristicas de
esta linea es el principal objetivo
del presente articulo.

PRESENTACION DE COFIDES

Cofides es una sociedad mer-
cantil estatal creada en 1988, que
tiene el objetivo de facilitar fi-
nanciacién, a medio y largo plazo,
a proyectos privados viables de in-
versién en el exterior en los que
exista algin tipo de interés espa-
fiol. Cuenta para ello con recursos
propios para financiar proyectos
de inversién en pafses emergentes
y en desarrollo y con recursos en
administracién (fondos estatales
FIEX y FONPYME) con los que fi-
nancia proyectos en cualquier
pais del mundo y sector (excepto
el inmobiliario y defensa) con im-
portes comprendidos entre
250.000 y 25 millones de euros por
proyecto.

DoTAciON

La linea de financiacién de
inversiones en EEUU estd dotada
con 100 millones de euros, cuyos
recursos proceden del Fondo de
Inversiones en el Exterior (FIEX, 9o
millones de euros) y del Fondo para
Operaciones de Inversién en el
Exterior de la Pequeila y Mediana
Empresa (FONPYME, 10 millones de
euros).

La nueva linea se suma a las otras
siete lineas vigentes. En 2009, se
creé la Linea India y se renovaron

los importes para el resto de
lineas: Linea Paises Ampliacién de
la UE (110 millones de euros),
Linea México (100 millones de
euros), Linea China (9o millones
de euros), Linea Brasil (70
millones de euros), Linea
Marruecos (50 millones de euros)
y Linea Africa subsahariana (50
millones de euros).

PROYECTOS FINANCIABLES

La linea estd dirigida a la finan-
ciacién, a medio y largo plazo, de
proyectos de inversion privados y
viables en EEUU que contribuyan a
la internacionalizacién de las em-
presas espafiolas o de la economia
espafiola. Aun cuando la linea estd
dirigida a financiar inversiones
productivas en cualquier rubro de
actividad, gozan de prioridad los si-
guientes sectores: infraestructuras,
energias renovables, medioambien-
te, biotecnologia y tecnologias de la
informacién.

INSTRUMENTOS DE FINANCIACION

La linea puede instrumentarse
a través de participaciones en capi-
tal o instrumentos préximos al cua-
si capital, como préstamos
subordinados, préstamos participa-

tivos o préstamos de coinversién
con remuneracién ligada a los re-
sultados del proyecto, pero siempre
en régimen de cofinanciacién con
los promotores.

CARACTERISTICAS DE LA
FINANCIACION

La linea puede financiar pro-
yectos por importe de entre 250.000
y 25 millones de euros, con un I{fmi-
te maximo de financiacién del 70%
de la inversion total de proyecto en
los préstamos de coinversion y del
49% del capital social de la empresa
del proyecto en las participaciones
en capital.

La financiacién por parte de
Cofides en los proyectos es tempo-
ral, con periodos de inversién que
pueden oscilar entre 5y 10 afios, en
funcién de la naturaleza del pro-
yecto y, en cualquier caso, de lo
pactado con el promotor del proyec-
to.

El recurso a este tipo de finan-
ciacién lleva aparejado dos tipos de
comisiones: una comisién de estudio
del 0,5% del volumen de apoyo soli-
citado, pudiendo reducirse o elimi-
narse en determinados casos, y una
comisién de formalizacién del 0,8%
de la inversién comprometida ::

CONTENIDO DE LA SOLICITUD

Descripcion bdsico del proyecto y del promotor:

* Razones que han llevado al promotor a acometer el proyecto
*  Memoria del proyecto. Situacién actual y calendario previsto de ejecucién

* Analisis del mercado

+  Descripcién del promotor (memoria, capacidad técnica y comercial, experiencia
internacional) y, en su caso de los socios locales
+ Necesidades de personal. Curriculum vitae del equipo de gestién de proyecto.

Informacién econdmica y financiera:

+  Solicitud del apoyo financiero que se hace a Cofides
+  Estados financieros auditados (tres ltimos ejercicios) del promotor, del garante (si fuera
distinto del anterior) y, en su caso, de los socios locales, asi como de la empresa de

proyecto si esta en funcionamiento

+ Estado de origen y aplicacién de fondos del proyecto con detalles de sus diferentes

partidas y financiadores

*  Proyecciones financieras (balances, cuenta de pérdidas y ganancias y flujos de caja) del
proyecto y del promotor y/o garante, detallando las hipétesis basicas utilizadas en su
elaboracién (con horizonte temporal andlogo al eventual plazo de permanencia de
Cofides en el proyecto descrito en el punto solicitud de apoyo financiero)

Aspectos medioambientales y sociales relevantes del proyecto:
+ Formulario medioambiental y social segiin modelo proporcionado por Cofides

Fuente: Cofides.
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COMPANIA ESPANOLA DE FINANCIACION DEL DESARROLLO (COFIDES)*

FONDOS EN ADMINISTRACION

Fondo para Inversiones en el Exterior (FIEX)
* Objetivo: realizar inversiones temporales y minoritarias en los fondos propios de las empresas situadas fuera de nuestro pafs, tratdndose de
proyectos viables de cardcter privado en el exterior en los que exista algin tipo de interés espafiol
* Importe minimo: EUR 1.000.000
* Importe maximo: EUR 25 millones
» Dotacién anual (2010): EUR 772 millones

Fondo para Operaciones de Inversién en el Exterior de la Pequefia y Mediana Empresa (FONPYME)
« Objetivo: realizar inversiones temporales y minoritarias en los fondos propios de las PYME situadas fuera de nuestro pais con proyectos en los
que exista algin tipo de interés espafiol
* Importe minimo: EUR 250.000
* Importe maximo: EUR 4.000.000
* Dotacién anual (2010): EUR 45 millones

FONDOS PROPIOS

Linea de financiacién de inversiones en el sector servicios (FINSER)
* Objetivo: financiacion en condiciones especiales para los proyectos viables de inversién en el sector servicios en los que exista algiin tipo de
interés espariol
Préstamos de coinversion y ordinarios a medio y largo plazo
* Importe maximo: 50% del valor de la inversion
« Periodo de amortizacién: entre tres y cinco afios

Linea de financiacién de inversiones en el sector turistico (FINTUR)
« Objetivo: financiacién en condiciones especiales para proyectos viables de inversion en el sector turistico en los que exista algin tipo de
interés espafiol
* Importe maximo: EUR 25 millones, con un méximo del 50% del volumen de inversién del proyecto

Linea de financiacién de inversiones en el sector medioambiental (FINAM)
« Objetivo: financiacién en condiciones especiales para los proyectos viables de inversién en el sector medioambiental en los que exista algiin
tipo de interés espariol
* Importe minimo: EUR 1.000.000
* Importe maximo: EUR 15 millones, con un méximo del 50% del volumen de inversién del proyecto
« Periodo de amortizaci6n: hasta 10 afios con un méaximo de tres afios de carencia

Linea de financiacién de inversiones espafiolas con marca (FINBRAND)
« Objetivo: promocién de proyectos privados viables con interés espafiol promovidos por empresas espafiolas en posesién de una marca
relevante
* Importe minimo: EUR 500.000
* Importe maximo: EUR 25 millones
Se financia hasta el 50% de las necesidades a largo plazo del proyecto, con el limite de la aportacién, dineraria o de otro tipo, que realice el
promotor

Linea de financiacién de inversiones de empresas espafiolas franquiciadoras (FINFRANQUICIA)
+ Objetivo: financiacién en condiciones especiales para los proyectos viables de internacionalizacién de empresas espafiolas franquiciadoras
* Importe minimo: EUR 500.000
* Importe maximo: EUR 25 millones

Linea de financiacién de inversiones en el sector de concesiones de infraestructuras (FINCONCES)
« Objetivo: financiacion para proyectos de inversion en el exterior en concesiones de infraestructuras y servicios piblicos participados
mayoritariamente por empresas espafiolas, en régimen concesional o en régimen piblico privado (PPP)
* Importe minimo: EUR 1.000.000
* Importe maximo: EUR 25 millones, con un méximo del 50% de las necesidades a largo plazo del proyecto, con el limite de la aportacién que
realice el promotor

Linea de financiacién de inversiones en el sector de concesiones de infraestructuras (FINCONCES)
« Objetivo: financiacion para proyectos de inversion en el exterior en concesiones de infraestructuras y servicios piblicos participados
mayoritariamente por empresas espafiolas, en régimen concesional o en régimen piblico privado (PPP)
* Importe minimo: EUR 1.000.000
* Importe maximo: EUR 25 millones, con un maximo del 50% de las necesidades a largo plazo del proyecto, con el limite de la aportacion que
realice el promotor

Linea de financiacién de inversiones en el sector de las energias renovables (FINER)

« Objetivo: financiacién a medio y largo plazo de proyectos privados y viables de inversién en el exterior cuyo objeto comprenda actividades
tales como la generacién, transformacién, trasmision, distribucién y comercializacién de energia producida a partir de fuentes renovables,
bajo esquemas tanto de colaboracién piiblico privada, como puramente privados

* Importe minimo: EUR 250.000

* Importe maximo: EUR 25 millones, con un maximo del 50% de las necesidades a largo plazo del proyecto, con el limite de la aportacién que
realice el promotor

Linea de financiacién de inversiones del sector electrénico y de tecnologias de la informacién y comunicacién (FINTEC)
« Objetivo: financiacién a medio y largo plazo de proyectos de inversion en el exterior privados y viables, acometidos por empresas del sector
electrénico y de tecnologias de la informacién y comunicacién, en los que exista interés espafiol
* Importe minimo: EUR 250.000
* Importe maximo: EUR 25 millones, con un maximo del 50% de las necesidades a largo plazo del proyecto, con el limite de la aportacién que
realice el promotor

Linea de financiacién de inversiones generadoras de derechos de emisién de CO2 (FINCARBONO)

« Objetivo: apoyo financiero (participaciones en capital, préstamos ordinarios y de coinversién, con remuneracién ligada a resultados del
proyecto) para los proyectos viables que se puedan considerar mecanismo de desarrollo limpio (MDL) o mecanismo de accién conjunta (MAC),
tal y como los define el Protocolo de Kioto

« Importe minimo: EUR 1.000.000

* Importe maximo: EUR 25 millones, con un méximo del 50% del volumen de inversion del proyecto

Fuente: COFIDES.

* Ofrece apoyo financiero para proyectos de inversion privada de empresas espafiolas en mercados exteriores mediante, entre otros, los siguientes programas y lineas
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