TECNOLOGIA
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La tecnologia es un aliado indiscutible de la inversién sostenible de impacto. La aplicacién de técnicas como la
inteligencia artificial o el «big data» supondria un paso definitivo en su desarrollo, permitiendo conocer
practicamente en tiempo real el impacto positivo generado por una cartera de inversiones.

Claudia Antufia @claudia_anturub | Consultora de Afi Inversiones Globales, SGIIC

La inversién de impacto suele definirse como aquella in-
version que persigue un doble retorno: el financiero y el
sostenible. Y es que, lejos de la filantropia o de cualquier
tipo de actividad sin dnimo de lucro, la inversién de impac-
to busca generar una rentabilidad econémica positiva. No
obstante, y aqui subyace la gran diferencia con la inversién
tradicional, este estilo de inversién condiciona dicha ren-
tabilidad financiera a la generaci6én de un retorno de ca-
racter ambiental y/o social positivo.

Una de las caracteristicas mas complejas de la inver-
sién de impacto, por su dificultad de medicién y trazabili-
dad, es la causalidad. Es decir, la relacién entre la
inversién realizada y el impacto generado. Por este motivo,
la inversién de impacto tiene su origen en los activos no co-
tizados, los conocidos como activos iliquidos o alternativos.
Sin embargo, desde hace unos afios y gracias a la expansién
de la sostenibilidad en los mercados financieros y el cre-
ciente interés de los inversores hacia esta tipologia de acti-
vos, cada vez existen mas estrategias liquidas con las que se
puede generar un impacto positivo.

No obstante, e independientemente de que se trate de
inversiones cotizadas o no cotizadas, la principal exigencia
de esta tipologfa de inversién es que dicho impacto sea me-

dible y cuantificable para asf poder garantizar que los obje-
tivos de impacto establecidos se cumplen en tiempo y for-
ma.

Tradicionalmente la inversién de impacto ha estado
sesgada hacia el terreno medioambiental. En primer lugar,
por la urgencia e inmediatez que exige la lucha contra el
Cambio Climético, y, en segundo lugar, por su caracter més
«cientifico», lo cual facilita su seguimiento y control. Sin
embargo, la inversién de impacto social ha ido ganando un
creciente protagonismo en los tltimos afios. Una gran apor-
tacion a este avance han sido los Objetivos de Desarrollo Sos-
tenible (ODS) impulsados por las Naciones Unidas en 2015,
que han permitido aterrizar en metas concretas todas aque-
llas acciones que podemos considerar como socialmente po-
sitivas, y, en consecuencia, medir como impacto positivo.

La actual crisis sanitaria provocada por la pandemia
de la COVID-19 también ha incrementado la sensibilidad de
los inversores por este tipo de cuestiones, pero no sélo eso,
también ha puesto de manifiesto el papel tan relevante que
muchos sectores e industrias desemperian en el progreso y
desarrollo de las economias y sociedades. La tecnologfa, esa
destreza que aplica de manera l6gica un conjunto de cono-
cimientos y técnicas para dar solucién a un problema, ha
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METAS DE LOS ODS CON REFERENCIAS EXPLICITAS A LA CONTRIBUCION ESPERADA DE LAS TECNOLOGIAS

1.4. Para 2030, garantizar que todos los hombres y mujeres,
8| en particular los pobres y los mas vulnerables, tengan los
M'Mﬂ' mismos derechos a los recursos econémicos, asi como acceso

a los servicios basicos, la propiedad y el control de las tierras
y otros bienes, la herencia, los recursos naturales, las nuevas

1 AN
DELAPOBREZA

tecnologias y los servicios econémicos, incluida la microfinanciacién.

2.a. Aumentar las inversiones, incluso mediante una mayor

cooperacion internacional, en la infraestructura rural, la

investigacion agricola y los servicios de extensién, el

desarrollo tecnolégico y los bancos de genes de plantas y
ganado a fin de mejorar la capacidad de produccién agricola en los paises
en desarrollo, en particular en los paises menos adelantados.
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5.6.b. Mejorar el uso de la tecnologia instrumental, en
particular la tecnologia de la informacién y las
comunicaciones, para promover el empoderamiento de las
mujeres.
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desalinizacién, uso eficiente de los recursos hidricos, tratamiento de

6.5.a. De aqui a 2030, ampliar la cooperacién internacional y
el apoyo prestado a los paises en desarrollo para la creacién
de capacidad en actividades y programas relativos al agua y
el saneamiento, como los de captacién de agua,

aguas residuales, reciclado y tecnologias de reutilizacion.

7-3.a. De aqui a 2030, aumentar la cooperacién internacional
para facilitar el acceso a la investigacién y la tecnologia
relativas a la energia limpia, incluidas las fuentes renovables,
la eficiencia energética y las tecnologias avanzadas y

menos contaminantes de combustibles fésiles, y promover la inversién en
infraestructura energética y tecnologias limpias.

TRABAJO DEGENTE
Y CRECIMIENTO
ECONOMICO

8.2. Lograr niveles mas elevados de productividad
econdémica mediante la diversificacién, la modernizacién
tecnoldgica y la innovacidn, entre otras cosas
centrandose en los sectores con gran valor afadido y un
uso intensivo de la mano de obra.

9. Para conseguir una economia robusta se necesitan
inversiones en infraestructura (transporte, regadfo,
energia, tecnologia de la informacién y las
comunicaciones). Estas son fundamentales para lograr un
desarrollo sostenible, empoderar a las sociedades de numerosos
paises, fomentar una mayor estabilidad social y conseguir ciudades

mads resistentes al cambio climatico.

12.8.a. Ayudar a los paises en desarrollo a fortalecer su
capacidad cientifica y tecnolégica para avanzar hacia
modalidades de consumo y produccién mas sostenibles.

el 7 Se necesita una accién urgente para movilizar,
LOGRAR

(LI redirigir y desbloquear el poder transformador de billones

de délares de los recursos privados para cumplir con los

objetivos del desarrollo sostenible. Inversiones a largo
plazo, incluida la inversion extranjera directa, son necesarias en
sectores criticos, especialmente en los paises en desarrollo. Estas
incluyen la energia sostenible, la infraestructura y el transporte, asi
como las tecnologias de la informacién y las comunicaciones.

Fuente: Afi, a partir de ONU.

tenido un papel protagonista, y es que esta ciencia ha sido
mas necesaria que nunca durante los iltimos meses.

El vinculo entre tecnologia y sostenibilidad es tal que
el acceso y la democratizacion de las nuevas tecnologias ya
constituyen un objetivo de sostenibilidad per se. Y asi lo
expresa la meta 1.4. de los ODS: «Para 2030, garantizar que to-
dos los hombres y mujeres, en particular los pobres y los mds vulne-
rables, tengan los mismos derechos a los recursos econémicos, asf
como acceso a los servicios bdsicos, la propiedad y el control de las
tierras y otros bienes, la herencia, los recursos naturales, las nuevas
tecnologfas y los servicios econdmicos, incluida la microfinancia-
cion.»

Sin embargo, la relacién entre tecnologia, sostenibili-
dad e impacto positivo va mucho mads alld: la innovacién
tecnoldgica y todas aquellas herramientas que ésta nos
brinda sirven como palanca de cambio para poner en mar-
cha y permitir progresar muchos de los objetivos de soste-
nibilidad perseguidos, tal y como demuestra la tabla
anterior.

Uno de los requisitos que exige la inversién sostenible
es que la consecucién de un impacto positivo no suponga el
agravio de otras cuestiones que afecten al medioambiente o
a la sociedad. Es decir, el fin ya no justifica los medios, y el
principio de «no daifiar» se impone en la inversién sosteni-
ble. Para este fin, la tecnologfa aplicada a través de la cien-
cia de los datos cobra especial protagonismo. Y es que a través
de agregadores de datos masivos, actualmente somos capa-

ces de conocer el niimero de toneladas de emisiones de CO2
de una compariifa derivados del gasto energético de su acti-
vidad, y, por lo tanto, podemos conocer y medir el impacto
adverso que dicha actividad genera.

Por otro lado, uno de los principales desafios que en-
frenta la inversién de impacto es la medicién del mismo de
manera conjunta para un elevado niimero de inversiones.
Esto se debe a que los datos en relacién a cuestiones extra-
financieras que generan las compafifas son aiin muy diver-
sos y heterogéneos, lo cual dificulta su comparacién y
agregaciéon de manera automatica. Por este motivo, la apli-
cacién de técnicas como la inteligencia artificial o el big
data que permitan subsanar esta deficiencia, supondria un
paso definitivo en el desarrollo de la inversién sostenible,
permitiendo conocer practicamente en tiempo real el im-
pacto positivo generado por una cartera de inversiones.
Ademds, la utilizacién de estas herramientas implicaria
poder generar modelos de prediccién avanzados que esta-
blezcan metas sostenibles mucho mds acotadas para un de-
terminado horizonte temporal. As{ resultaria mds sencillo
y eficiente el correcto seguimiento del cumplimiento de los
objetivos marcados y la aplicacién de medidas correctoras
en caso de incumplimiento.

En definitiva, la tecnologia cobra de nuevo un papel
fundamental en el desarrollo de la economia y de la socie-
dad, y se presenta como aliado indiscutible de la inversién
sostenible de impacto ::
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