inversién en Espafa en el futuro.

Cristina Gomez

Reino Unido ha sido histéricamente un importante
inversor en Espaila. Desde 1993, se ha situado siem-
pre entre los siete principales inversores de nuestro
pais, y ha sido desde entonces el primer inversor en
seis ocasiones.

En 2015, el pais britdnico fue el séptimo inver-
sor mds importante en el mercado espafiol con una
inversién extranjera directa (IED) de 1.300 millo-
nes de euros, una cifra que se corresponde con lo
que venia invirtiendo habitualmente y que parece
se mantendrd en 2016. En la primera mitad de 2016,
el flujo bruto de IED britdnica alcanzé los 639 mi-
llones de euros por lo que de continuar asi la inver-
sién de 2016 se mantendria en linea con lo
habitual. Es destacable que ni la falta de Gobierno
en Espaifla, ni la incertidumbre sobre el Brexit afec-
taron los flujos de IED en la primera mitad del afio
pasado.

En términos de stock total de IED, en 2014 Rei-
no Unido represent6 més del 11% del total de IED en
la economia espafiola, esto es un 24% mds que en

2013 convirtiéndose en este sentido en el tercer pafs

que mds stock de IED detiene en Espaila. Esto supo-

iQuién no ha

- CUBRA

SEGUROS PARA EMPRESAS

INTERNACIONAL :: OBSERVATORIO EXTERIOR

El futuro de la inversidon
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Reino Unido ha sido histéricamente uno de los principales inversores en Espafia. Sin embargo, la salida del pais
britdnico de la Unién Europea cuestiona el futuro de las inversiones entre ambos paises. Un estudio publicado por
la CAmara de Comercio Britdnica en Espariia, realizado con la colaboracién de Analistas Financieros
Internacionales, recoge las impresiones de las empresas britdnicas sobre el clima de negocios y las perspectivas de

ne un cambio con respecto a los afios anteriores,

dado que el stock de IED britdnico en Espafia no ce-
saba de caer desde 2008.

En cuanto a los sectores que mayor IED britdni-
ca concentran en Espaiia se encuentra el de las tele-
comunicaciones, que es con diferencia el principal
sector en el que invierten las empresas britdnicas
con un stock de inversién en 2014 que alcanzaba los
14.260 millones de euros, més del doble de lo inver-

tido en 2013.
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A continuacién, le sigue el sector del tabaco con
un stock de inversién fordnea de 6.200 millones de
euros, lo cual supone el 99,6% del stock total de IED
recibida por el sector. Por otro lado, la inversién de
Reino Unido es también muy significativa en otros
dos sectores. Representa el 96,4% del total de stock
de IED en el 4rea de la asistencia a establecimien-
tos residenciales, y el 96,1% en el caso del transpor-
te aéreo. Sin embargo, en el sector financiero, uno
de los principales receptores de inversién britdnica
histéricamente, se ha reducido el stock invertido.

Esta es la situacién actual de las inversiones en
nuestro pais, pero équé opinan las empresas brité-
nicas que actualmente invierten en el mercado es-

pafiol sobre el futuro de estas?

LAS EMPRESAS BRITANICAS VALORAN
POSITIVAMENTE EL CLIMA DE NEGOCIOS Y

PERSPECTIVAS EN EspANA

El estudio «Barémetro sobre clima y perspectivas de
la inversién britdnica en Espafia en 2016» realizado
por la Cdmara de Comercio Britdnica en Espaiia
permite conocer la valoracién de las empresas bri-
tédnicas sobre el futuro de las inversiones en nues-
tro pais. Las conclusiones resultan de las opiniones
recogidas a través de una encuesta que se realizé a
62 empresas de julio a septiembre de 2016.

Con respecto al clima de negocios en Espaiia,
las empresas britdnicas siguen considerando que es
aceptable. En 2016, el 41% de las empresas de la isla
calificaron el clima de negocios como bueno y exce-
lente, un porcentaje que se mantiene con respecto
a 2015 donde se situé en un 43%. Sin embargo, otro
43% consideré que el clima era regular frente al
23% de 2015. A pesar de ello, de media la valoracién
es mejor que en los ultimos 2-3 aflos, y se sitiia en
una escala del 1 al 5 donde 1 es equiparable a malo y
5 a excelente en un 3,0 mejorando con respecto al
2,4 de los afios anteriores.

En cuanto a las expectativas de crecimiento, el

79% de los empresarios britdnicos esperan incre-

mentar su facturacién y el 52% contratar mds tra-
bajadores, unos porcentajes mejores a los de afios
anteriores seguramente como consecuencia de la
recuperacién econémica espafiola.

Sin embargo, para el medio plazo las empresas
britdnicas tienen menores expectativas sobre el
crecimiento de la economia espafiola. Un hecho que
probablemente se deba a la estabilizacién de la eco-
nomfia espafiola a medio plazo como indican las
previsiones de la mayoria de las casas de andlisis, y
no tanto a una desaceleracién econémica. Reflejo
de ello es que el 45% de las empresas encuestadas
consideraron que el crecimiento de la economfa es-
pafiola es estable, 23 puntos porcentuales mas que
en 2015.

El estudio analiza a su vez las dreas que mds fa-
vorecen u obstaculizan a la inversién britdnica en
Espaila. Destaca entre las principales causas que de-
terioran la percepcién del clima de negocios, la
baja valoracién del esfuerzo en I+D+i realizado en
Esparia cuyo gasto se sitia todavia por debajo de los
objetivos europeos (2% del PIB). Por otro lado, la se-
gunda mayor debilidad del clima empresarial seria
para las empresas britdnicas el riesgo politico, se-
guramente debido a la falta de Gobierno en el mo-
mento de la realizacién de las encuestas.

Por su parte, la mejora de las condiciones de fi-
nanciacién y la buena valoracién del mercado de
trabajo esparfiol alientan la inversién britdnica. En
efecto, las empresas britdnicas han mejorado su va-
loracién con respecto a la accesibilidad de las fuen-
tes de financiacién, que se sitian para el 76% entre
aceptable y excelente en lo que se refiere a créditos
bancarios. En cuanto al mercado laboral espariol,
los empresarios britdnicos consideran que los tra-
bajadores espafioles poseen un nivel de cualifica-
cién aceptable, ademds de contribuir a la
formacién continua de estos en sus empresas.

No obstante es la calidad de vida la que se man-
tiene como caracteristica mejor valorada por las

empresas britdnicas que mejoran incluso su valora-
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cién con respecto al afio anterior. Esta drea recoge Las empresas britdnicas prevén incrementar su

las opiniones de las empresas anglosajonas en ma- inversién en el sector econémico en el que operan,
teria de estilo de vida, calidad de los expatriados, predominando los servicios profesionales, cientifi-
calidad de la educacién y sanidad, seguridad y cos- cos y técnicos (que concentran el 26% del total de la
te de la vida. inversién), la industria manufacturera (19%) y el
La digitalizacién, que se ha convertido en la sector de la informacién y la comunicacién (el 19%
cuarta revolucién industrial a la que deben adap- del total).
tarse las empresas hoy en dfa, también es un aspec- Sin embargo la constitucién de un nuevo esce-
to valorado en el estudio. En este sentido, las nario econémico tras el fenémeno Brexit con la sali-
empresas britdnicas valoran positivamente el pro- da del Reino Unido de la Unién Europea, podria
ceso de transformacién digital en Espafia. No obs- acarrear consecuencias en el nivel de inversiones
tante, consideran que han avanzado més en este realizadas por el pafs anglosajéon en Espariia, algo
cambio que sus stakeholders espafioles (proveedores, que ha querido recoger el estudio.
clientes, etc.). El 61% de las empresas encuestadas A pesar de lo que se podria suponer, el 60% de
consideraron entre bueno y aceptable el nivel de di- las empresas britdnicas creen que el Brexit no alte-
gitalizacién de su empresa, frente a solamente un rard su inversién en Esparfia. Si bien es cierto que
21%, 23% y 29% en el caso de la economia espaiiola, un 30% si considera que afectard negativamente a
sus proveedores y clientes, respectivamente. sus inversiones, que se reducirian en la mayoria de
casos en mds de un 10%.
EL COMPROMISO DE LAS EMPRESAS BRITAN ICAS CON Entre 1as empresas que Valoraron negativamen_
LA ECONOMIA ESPANOLA SE MANTENDRIA A PESAR te el efecto del Brexit sobre la inversién en Espaila,
DEL BREXIT no existe un perfil comin sino que estas pertene-
En lo que se refiere a las perspectivas de los futuros cen a sectores econémicos muy variados y operan
flujos de inversién britdnica en Espaifia el estudio en distintas zonas de Espaila.
resalta que més de la mitad de las empresas brité- No obstante, casi la totalidad de las empresas
nicas tiene previsto aumentar su inversién en Es- britdnicas ve factible, a medio plazo, el estableci-
pafia en los dos préximos afios. Se trata de un miento de una nueva configuracién de las relacio-
porcentaje similar al del estudio del afio anterior. nes econémicas que permitiria mantener estable
Otro 40% prevé mantener el nivel de inversién en los flujos de inversién britdnicos en Esparia.
los niveles actuales y solamente un 3% reducirla.
Las opiniones de los empresarios britdnicos re- CoNncLUsION
flejan el compromiso de las empresas britdnicas El Brexit no parece preocupar particularmente a la
con la economf{a espafiola. Un compromiso que se gran mayoria de inversores britdnicos ya instalados
reafirma con el hecho de que cada vez cobra més en Espafla que prevén seguir invirtiendo en nues-
importancia la apertura de nuevos negocios por tro pais. Ademds presentan una buena valoracién
empresas britdnicas en Espaiia. global del clima de negocios en el mercado espaiiol,
La mayoria de las inversiones britdnicas se di- manteniéndose optimistas con respecto al futuro,
rigirfan a las comunidades auténomas con habi- confiando en que el nuevo marco de relaciones eco-
tualmente mayor presencia de empresas némicas mantenga estables las inversiones en Espa-
anglosajonas, destacando la Comunidad de Madrid, fla::

Catalufia y Andalucia.
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