INTERNACIONAL :: TEMA DEL MES

Espafia mantuvo su excelencia
exportadora en 2016

El sector exterior espafiol ha dado signos de gran fortaleza en 2016, con una demanda externa que ha contribuido
de forma significativa al crecimiento econémico. El nimero de empresas exportadoras ha crecido hasta sumar
148.794 y los exportadores regulares ganan peso, a la par que la tasa de interrupcién de la actividad exterior ha
caido algo més de un 7% interanual. Las cifras de exportacién siguen batiendo récords, impulsadas por las ventas
de los principales sectores exportadores y, sobre todo, por la mayor demanda del drea euro.

Ana Dominguez

La econom{a espafiola cerré el ejercicio de 2016 con un
crecimiento medio del 3,2% interanual, sustancial-
mente superior al del promedio del drea euro (1,7 %).
La demanda externa ha contribuido en medio punto
al crecimiento del PIB, recuperando asi, tras dos afios
en negativo, su aportacién positiva. Se trata de una
contribucién extraordinaria en un contexto expansi-
vo. Ademds el superdvit por cuenta corriente alcanzé
un maximo histérico al situarse en el 2% del PIB.

El sector exterior espafiol ha tenido un comporta-
miento ejemplar en el Gltimo afio en comparacién con
las principales economias europeas y mundiales. El

avance de las exportaciones espafiolas (+1,7%) super

al de Alemania, Italia, Francia y Reino Unidoy, toda-

via en mayor medida, al de Estados Unidos, China y cia de la Competitividad calculado a partir de los Indi-
Japén. ces de Valor Unitario, que recogen la evolucién de los
El buen desemperio de las exportaciones espafio- precios de exportacién de productos y servicios vendi-
las en 2016 se vio favorecido, entre otros, por la mejo- dos al exterior, registré una ganancia de competitivi-
ra de la competitividad — precio de Espafia frente al dad de la economia espariola en el acumulado de los
drea euro, que representa mds de la mitad (51,8%) de tres primeros trimestres de 2016 (tltimo dato disponi-
las ventas al exterior de Espaiia. El Indice de Tenden- ble) frente al resto de paises con los que compartimos
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moneda. No obstante, la competitividad — precio fren-
te al conjunto de la UE empeor6 debido a la aprecia-
cién del euro. Un hecho que, sin embargo, no evitd
que las ventas espafiolas a los paises de la UE no perte-
necientes al 4rea euro continuasen creciendo.

En materia de competitividad exterior de la eco-
nomia esparfiola también hay que sefialar que la balan-
za comercial presenta una creciente especializacién
en bienes con componente tecnoldgico alto y medio-
alto, que suponen en torno al 55% de las exportacio-
nes espafiolas, segtin datos de la Secretaria de Estado

de Comercio.

En 2016 hemos asistido a una ampliacién del censo de
empresas exportadoras en Espafia (+1% frente a 2015).
Asi, 148.794 empresas vendieron sus bienes al exterior
durante el aflo. Entre ellas, las que han exportado de
forma consecutiva en los cuatro tltimos afios y que
son consideradas exportadoras regulares ya represen-
tan un 33,5% del total, la mayor tasa desde 2011.

El crecimiento del nimero de empresas exporta-
doras supone ademds un cambio de tendencia, tras
haberse producido caidas en el censo de exportadores
en los dos aflos anteriores. No obstante, atin no se han
recuperado los niveles demograficos de 2013, cuando

los exportadores espafioles sumaban 151.160 empresas.

En 2016 se increment6 ligeramente, un 0,1%, el
nimero de empresas que se iniciaron en la actividad
exportadora (aquellas que no habian exportado en
2015). Si bien, lo mds positivo es la reduccién, en un
7,1%, de las empresas que interrumpieron esa activi-
dad exterior. El nimero de empresas en esta situacién
se redujo a su menor nivel del dltimo cuatrienio. Ello
refleja una consolidacién de la operativa internacio-
nal del tejido empresarial espariol.

En linea con lo anterior, el mayor peso relativo de
las empresas exportadoras regulares dentro del tejido
exportador también supone un avance cualitativo im-
portante, aunque la tasa de variacién interanual en
su censo se haya situado en niveles (+4,24%) préctica-

mente idénticos a los de 2015.

Evolucién del niimero de empresas exportadoras
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El valor de las exportaciones espafiolas de bienes en
2016 fue de 254.530 millones de euros, lo que represen-
ta un nuevo méximo histérico para nuestras ventas al
exterior. Ademds ha contribuido a reducir notable-
mente el déficit comercial — un 22,4% respecto al de
2015 — hasta situarlo como el segundo menor de las 1l-
timas dos décadas, con un valor de 18.754 millones de
euros, solo por detrds del de 2013. La ligera disminu-
cién de las importaciones (-0,4%) también facilité esta
tendencia de contraccién del saldo comercial negati-
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Si bien las exportaciones se incrementaron un
1,7% en términos de valor con respecto a 2015, la caida
de los precios (medidos en Indices de Valor Unitario)
ha permitido que en volumen su tasa de crecimiento
sea incluso més del doble: 3,5%.

Con todo, la reduccién del déficit comercial global
ha venido de la mano de la balanza energética que re-
dujo su saldo negativo un 37,8% entre 2015 y 2016.
Mientras, la balanza no energética ha vuelto a terreno
negativo, tras el superavit de 1.912 millones de euros
que habia registrado en 2015. En el tltimo afio las im-
portaciones espariolas de bienes no energéticos supe-

raron en 2.516 millones las exportaciones.

La mayoria de los sectores han apostado por aumentar
su facturacién exterior en 2016. Los bienes de equipo,
que son los que cuentan con una mayor representati-
vidad en la cesta exportadora de Espafia (20,3% del to-
tal exportado), incrementaron sus ventas
internacionales un 2,5%. Este incremento fue, no obs-
tante, superado por el de los otros dos buques insignia
del sector exterior espafiol: la automocién, con un
17,7% de las exportaciones totales, registré un aumen-
to del 5,9% en sus exportaciones, y el agroalimentario,
con otro 16,9%, incrementé sus ventas al exterior un
7,6%. Por su parte, los productos quimicos, que repre-
sentan un 14,1% del total, experimentaron un avance
mucho mds timido: del o,1%.

En términos de contribucién general al avance de
las exportaciones totales, los principales protagonis-
tas han sido los sectores de automocién y agroalimen-
tario, con una aportacién de un punto cada uno,
seguidos por las manufacturas de consumo (0,6 pun-
tos) y los bienes de equipo (0,5 puntos).

En un andlisis sectorial mas detallado, las cinco
partidas objeto de exportacién lideres en contribucién
al crecimiento de las exportaciones han sido: automé-
viles y motos, petréleo y derivados, material de trans-
porte por carretera, confeccién y productos carnicos.

Dentro del sector agroalimentario destacan las ex-

portaciones de productos cdrnicos, principalmente a
China, y las de aceites y grasas, sobre todo a Estados
Unidos, Italia y Portugal. En el caso del sector de au-
tomocién, han sido en gran medida las ventas de au-
tomoviles y motos a los mercados alemdn, belga y
britdnico las que han impulsado sus exportaciones.
En cuanto a los bienes de equipo, destacan las expor-
taciones de material de transporte por carretera a
Reino Unido, Italia, Paises Bajos y Bélgica, asi como
las de aeronaves, sobre todo a Reino Unido y Francia,
y las de aparatos de precisién a Portugal, Francia, Ale-

mania y Reino Unido.

La Unién Europea ha reforzado su posicién como prin-
cipal regién de destino de las exportaciones espariolas
de bienes en 2016. No en vano fue destinataria del
66,3% del total (1,5 puntos mds que en 2015), habiéndo-
se incrementado sus compras un 4,1% en relacién con
las de 2015. Dentro de la UE, son sobre todo los paises
del 4rea euro los mayores clientes de las empresas es-
pafiolas: responden por el 51,8% del total de sus ventas
al exterior y en el ltimo afio se incrementaron un
4,4%.

No obstante, el comportamiento de los principa-
les destinos de la UE no ha sido homogéneo. Francia,
nuestro mayor cliente, redujo sus compras ligeramen-
te, en un 0,5%, mientras Alemania e Italia, segundo y
tercer compradores, las incrementaron un 6,1% y
8,7%, respectivamente. Estos dos ultimos mercados
son los que han ejercido una mayor contribucién posi-
tiva (0,7 puntos porcentuales cada uno) al incremento
interanual de las exportaciones espailolas en 2016.
Asimismo, también destacan las mayores compras
(+5,1%) de Reino Unido que, junto con Bélgica, se su-
man a Alemania e Italia como principales contribui-
dores al crecimiento de las exportaciones.

Las ventas fuera de la UE, por el contrario, regis-
traron caidas: 2,6% interanual. Aunque dentro de
este gran bloque, existen excepciones, tanto regiona-

les como a nivel de paises. En el tltimo afio cayeron
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las exportaciones a América Latina (-9,1%), Oriente
Medio (-4,8%), Oceania (-17,3%) y, en menor medida,
a Africa (-0,4%). Sin embargo, dentro de estas regio-
nes destaca la contribucién positiva de mercados
como Marruecos (+0,3 puntos), Jordania e Irdn (+o,1
puntos cada uno).

Las dos uinicas regiones extracomunitarias que in-
crementaron su demanda de bienes espafioles fueron
América del Norte (+0,3%) y, sobre todo, Asia (+3,0%).
En la primera, Canad4 ha tenido una contribucién po-
sitiva, aunque limitada (0,05 puntos). Mientras, en
Asia, destacan las contribuciones de China (0,2 pun-
tos) y Tailandia (o,1 puntos).

REGIONES DE DESTINO DE
LAS EXPORTACIONES ESPANOLAS, 2016

Valor % total Var. anual
Millones euros %

Europa 183.188,7 72,0 3,9
UE 168.669,0 66,3 4,1
Area euro 131.791,1 51,8 4,4
Resto UE 36.877,9 14,5 2,9
Resto Europa 14.519,7 5,7 1,8
América 26.594,3 10,4 -5,5
América del Norte 12.826,0 5,0 0,3
América Latina 13.535,2 5,3 -9,1
Resto de América 233,1 0,1 -51,3
Asia 15.591,3 6,1 3,0
Oriente Medio 8.350,7 3,3 -4,8
Africa 16.280,8 6,4 -0,4
Oceania 1.613,1 0,6 17,3
GLOBAL 254.530,2 100,0 1,7

Fuente: Afi, a partir de SEC.

En el entorno internacional se abren algunos interro-
gantes que podrian condicionar la evolucién de la ac-
tividad exterior de las empresas espaiiolas. El
panorama politico europeo, con préximas elecciones
presidenciales en Francia y Alemania, y el avance en
el plan de salida de Reino Unido de la UE (Brexit),
pueden introducir incertidumbres que incidan en las
decisiones empresariales y con ello alteren los flujos
comerciales.

Reino Unido es el cuarto mayor cliente extranjero

de Esparia, representando el 7,5% del total exportado

en 2016. Se espera un Brexit duro, aunque Theresa
May, primera ministra britdnica, manifestaba su in-
tencién de negociar un acuerdo de libre comercio con
la UE, asi como con terceros paises. No obstante, esas
negociaciones pueden dilatarse en el tiempo y no exis-
ten garantias de que el resultado de las mismas deven-
gue en un marco operativo tan simple como el vigente
hasta ahora.

Fuera de la UE, Estados Unidos es el primer
destino de las ventas al exterior espafiolas. Su peso
en el total de las exportaciones se situé en el 4,5%
en 2016. Su presidente, Donald Trump, ha hecho
alarde de una voluntad proteccionista en lo que a
la politica comercial exterior se refiere. Ha aludido
a la posibilidad de establecer aranceles a las impor-
taciones procedentes de México y China de hasta el
45%. Asimismo, ya anuncié la retirada de Estados
Unidos del Acuerdo Transpacifico de Cooperacién
Econémica.

Por otra parte, la evolucién de los precios de las
materias primas condicionard asimismo la demanda
de algunos de nuestros principales clientes economias

emergentes dependientes de este factor.

PREVISIONES AFI SOBRE CONTRIBUCIONES
AL CRECIMIENTO DEL PIB (%)

2016 2017 2018

PIB real 3,2 2,8 2,4
Consumo Final 1,9 1,7 1,4
Hogares 1,8 1,6 1,3
AA.PP. 0,2 0,1 0,1
FBCF 0,8 0,7 0,6
Bienes de equipo 0,4 0,3 0,3
Construccién 0,2 0,2 0,1
Vivienda 0,2 0,1 0,1
Otra construccién 0,0 0,0 0,0
Propiedad intelectual 0,2 0,2 0,2
Demanda nacional 2,8 2,4 2,0
Demanda externa 0,5 0,4 0,3

Fuente: Afi, a partir de INE.

Con todo, las previsiones apuntan a que la deman-
da externa siga contribuyendo de forma sustancial al
crecimiento del PIB espariol en el presente ejercicio

de 2017
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