INTERNACIONAL :: OBSERVATORIO EXTERIOR

Ultimas cifras del comercio
mundial de mercancias

La caida del precio de las materias primas y la desaceleracién de la economia china han provocado una caida en la
demanda externa del bloque de paises emergentes. Sus efectos en el comercio mundial de mercancias se han hecho
notar en 2015, con una minoracién del crecimiento que se situé por debajo de las previsiones. Una tendencia que
puede alargarse hasta 2017 segin las previsiones de la Organizacién Mundial del Comercio (OMC).

Cristina Gomez

El dltimo informe de la OMC refleja un crecimien-
to del 2,8% en el volumen de los intercambios co-
merciales globales de mercancias en 2015, frente a
una prevision inicial del 3,3% (septiembre de
2015). Con este crecimiento, similar al de 2014
(2,8%), es el tercer afio consecutivo con avances

del comercio inferiores al 3%.

El comportamiento de los intercambios comercia-
les en 2015 fue, en términos de volumen, mds vola-

til de lo habitual: cayé en el segundo trimestre,

para luego recuperarse en la segunda mitad del %
b
afio. =
Al analizar los factores explicativos de la evo- Dicha caida en los precios de las materias pri-
lucién reciente del comercio mundial, se observa mas, especialmente del petréleo, genera (junto
que dos terceras partes de su tasa de variacién se con otros factores como los tipos de cambio o las
explican por factores a corto plazo o ciclicos y so- divergencias de politica monetaria entre las gran-
lamente un tercio por factores estructurales, se- des economias), sin embargo, grandes diferencias
gun estimaciones del Banco Mundial. La caida de entre la tasa de crecimiento de los intercambios
los precios de las materias primas y la desacelera- comerciales en volumen y aquella relativa a su va-
cién de la economia china, la mayor economia lor. Asi, la tasa mencionada del 2,8% en términos
emergente del mundo, han sido las principales de volumen contrasta con una cafda interanual
causas del patrén de comportamiento de los flujos del 13,5% del valor de los flujos comerciales mun-
comerciales en 2015. diales, que se situaron en 16,5 billones de délares.
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de la reduccién de las importaciones mundiales, se-
gun estimaciones recogidas en el informe del Banco
Mundial sobre el desarrollo del comercio mundial en
2015. La desaceleracién de Asia también se ha refleja-

do en un descenso de sus exportaciones.

En las Gltimas décadas se ha producido un cambio
en el nimero de participantes en los intercambios
comerciales: cada vez participan mds paises. En
1980 més del 70% de las importaciones a nivel
mundial procedian de las economias desarrolla-
das. Actualmente esta tasa se ha reducido hasta el
57% y parece que la tendencia de caida continda,
reduciéndose el protagonismo de los mercados
desarrollados en favor de los emergentes.

La evolucién de los intercambios comerciales
de los pafses emergentes es ahora la que parece de-
terminar el comportamiento del comercio mun-
dial. En 2015, el débil incremento de las
importaciones del bloque emergente de un 0,2%
merm§ el crecimiento del comercio mundial a pe-
sar del buen desempefio de las economias avanza-
das cuyas importaciones crecieron un 4,5%.

A su vez, se ha producido una redistribucién

de los flujos comerciales. Si hasta 2014, eran las

importaciones de los paises desarrollados las que
menos crecian, la situacién ha cambiado. Desde
2014, el crecimiento del volumen de las importa-
ciones de las economias desarrolladas ha sido su-
perior al de las economias emergentes, una
diferencia que se ha acentuado en 2015 (4,3 puntos
porcentuales de diferencia en 2015 frente a 1,4 en
2014).

Las diferencias entre el crecimiento de las ex-
portaciones de economias desarrolladas y emer-
gentes sin embargo se han acortado, aunque el
bloque emergente mantiene un mayor dinamis-
mo.

Entre los mercados emergentes, la regién asia-
tica ha desempefiado un papel decisivo en los ulti-
mos afios. Tras la crisis de los mercados
desarrollados en 2008 y 2009, Asia se convirtié en
el motor de la recuperacién del comercio mundial,
habiendo sido de 2011 a 2013 una de las regiones de
mayor demanda de importaciones y, como se ha
visto anteriormente, supone actualmente una de
las principales fuentes de flujos comerciales. Sin
embargo, ahora la desaceleracién de China y otras
economias asidticas estd dando paso al retorno de
antiguos jugadores en la escena mundial.

Europa ha vuelto a tener un buen desempefio

comercial volviendo a convertirse en un centro de
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http://www-wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2016/04/21/090224b0842b5085/2_0/Rendered/PDF/Global0trade0w0developments0in02015.pdf
http://www-wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2016/04/21/090224b0842b5085/2_0/Rendered/PDF/Global0trade0w0developments0in02015.pdf
http://www-wds.worldbank.org/external/default/WDSContentServer/WDSP/IB/2016/04/21/090224b0842b5085/2_0/Rendered/PDF/Global0trade0w0developments0in02015.pdf

demanda de las importaciones mundiales as{
como en la principal regién exportadora en 2015.
En este escenario mundial, Espafia ha regis-
trado unas exportaciones que alcanzaron maxi-
mos histéricos por encima de los 250.241 millones
de euros, con un crecimiento del 4,3% interanual
en 2015. Este crecimiento se sitda por encima del
de la zona euro (4,2%) y supera los datos de otras
potencias europeas como Francia (4%), Italia
(3,7%) y Reino Unido (-1,7%), aunque se mantiene
por debajo de Alemania (6,4%) y del conjunto de la
UE (4,8%). Por su parte, las importaciones espafio-
las crecieron un 3,7%, resultando en el segundo
déficit comercial mds bajo desde 1998, de alrede-

dor de 24.173 millones de euros.

Las recientes previsiones de la OMC sefialan que el
crecimiento, en volumen, del comercio mundial
en 2016 se mantendrd en el mismo nivel que en
2015, en una tasa del 2,8%. Si bien, también cabe
esperar una reactivacién a partir de 2017, que po-
dria cerrar con un crecimiento del 3,6%. Es posi-
ble que las previsiones se deban revisar a la baja si
continda el descenso de la confianza de las empre-
sas y consumidores de los paises desarrollados, as{
como las menores perspectivas de crecimiento
para China.

De momento, las estimaciones para 2016 apun-
tan a un crecimiento de las exportaciones similar
entre paises desarrollados y emergentes, de un 2,9%
y un 2,8% respectivamente. Sin embargo, las mayo-
res diferencias de crecimiento en las importaciones
se mantendrian: las relativas a las economias des-
arrolladas crecerian un 3,3%, muy por encima del

1,8% previsto para los paises emergentes.

PREVISIONES AFI PARA EL SECTOR EXTERIOR ESPANOL* (%)

2015 2016 2017
Exportaciones 5,4 5,5 4,7
Importaciones 7.5 6,8 6,1

*Tasa anual.

Fuente: Afi, abril 2016.

Las economias emergentes volverdn a dominar
el comercio mundial. Asia recobraria parte de su
dinamismo, volviendo a convertirse en la princi-
pal regién exportadora del mundo y repuntando
de nuevo sus importaciones. Sin embargo, los me-
nores precios del petréleo seguirdn afectando a
América Latina, donde se prevé que las importa-
ciones seguirdn cayendo.

Por su lado, las regiones desarrolladas (Améri-
ca del Norte y Europa) cuentan con expectativas
positivas para sus intercambios comerciales. Estas
buenas perspectivas también afectan al caso de Es-
pafia, de manera que las exportaciones e importa-
ciones espafiolas crecerian a un ritmo mayor que
la media mundial.

Las previsiones de Afi prevén un incremento
del 5,5% de las exportaciones y del 6,8% de las im-
portaciones en 2016.

Para seguir fomentando los intercambios co-
merciales, la OMC estableci6 en diciembre de 2013
un Acuerdo sobre la Facilitacién del Comercio que,
de implementarse, incrementaria el valor de los
intercambios en al menos 1 billén de délares al
aflo. El acuerdo entrard en vigor cuando sea ratifi-
cado por al menos dos tercios de los estados miem-
bros de la OMC. A dia de hoy, 47 paises miembros
han ratificado el acuerdo, entre los que se encuen-
tran la Unién Europea, China, Japén y Estados
Unidos
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