INTERNACIONAL :: INFORME PAIS

Pert: oportunidades ligadas a la
estabilizacién macroeconémica

Situado al oeste de América del Sur se encuentra Perd, el tercer mercado mds extenso de este area (después de
Brasil y Argentina), con cerca de 30 millones de consumidores, y la séptima economia de la regién, aportando casi
el 10% del PIB regional. Se trata de uno de los primeros paises del mundo en produccién minera, siendo el primer
productor de oro, zinc, plomo y estafio de América Latina, asi como el segundo productor de cobre, plata 'y
molibdeno. Ello determina que la actividad minera sea la fuente de ingresos més importante del pais, una
industria a la que se une la explotacién pesquera. En cambio, la economia peruana representa una importante
fuente de demanda de productos agroalimentarios, que junto con la carencia de infraestructuras, configuran las
principales oportunidades de negocio existentes hoy en el pais.

Pablo Aumente

Perd se configura bajo la forma de Republica Cons-
titucional, que desde julio de 2011 estd presidida
por Ollanta Humala, del Partido Nacionalista Pe-
ruano, de centroizquierda. En materia econdémica,
la politica del Gobierno se articula en torno a la
promocién del sector productivo mediante la im-
plementacién de medidas de estimulo fiscal, as{
como de las industrias extractivas (minerfia e hi-
drocarburos), que representan aproximadamente
el 5,25% del PIB. En cambio, uno de los problemas
més urgentes a los que debe proporcionar solucién
el ejecutivo, y que contintla generando malestar y
tensidn politica, es la profunda desigualdad social
existente en el pais: la pobreza extrema sigue te-
niendo una fuerte incidencia en las zonas rurales
del pais, donde alcanza al 20,5% de la poblacién.
En materia de politica exterior, el Gobierno de
Humala se encuentra centrado en fortalecer la in-
tegracién regional, apoyando, entre otras iniciati-
vas, la recién creada Alianza del Pacifico, un
pacto de integracién para fomentar la libre circu-
lacién de bienes, servicios, capitales y personas
entre Chile, Colombia, México y Perti. Ademds,

esta iniciativa también promueve un mayor creci-

miento, desarrollo y competitividad de las econo-

mias involucradas, al objeto de convertirse en una

plataforma de integracién econémica y comercial,
con énfasis en la regién Asia-Pacifico. En este con-
texto, el desarrollo de acuerdos comerciales bilate-
rales sigue siendo un tema relevante en la agenda
de politica exterior peruana, que ya cuenta con
acuerdos con Cuba, Chile, México, Estados Unidos,
Canadd, Singapur, China, Corea del Sur, Tailandia,
Japén, Panam4, Costa Rica, Venezuela y Unién Eu-
ropea.
La reeleccién de la figura de Presidente de la

Republica no estd contemplada en la Constitucién
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NOMBRE OFICIAL:
Repuiblica del Perdi
SUPERFICIE: 1.285.216 km®
CapiTaL: Lima

SiTuACION GEOGRAFICA: Al oeste de América del Sur, bordeando el
Océano Pacifico, entre Chile y Ecuador.

Crima: Varfa desde tropical al este, hasta seco en el oeste y frio en los
Andes.

DivISIONES ADMINISTRATIVAS: 25 regiones y 1 provincia: Amazonas,
Ancash, Apurimac, Arequipa, Ayacucho, Cajamarca, Callao, Cusco,
Huancavelica, Huanuco, Ica, Junin, La Libertad, Lambayeque, Lima,
Loreto, Madre de Dios, Moquegua, Pasco, Piura, Puno, San Martin,
Tacna, Tumbes y Ucayali.

ESPERANZA DE VIDA: 72,73 afios

SisTEMA poLiTico: Repiblica constitucional

Ipiomas: Espafiol (oficial)

MoneDpa: Nuevo sol (PEN)

Fuente: The World Factbook.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

2011 2012 2013 2014(e) 2015(p) 2016(p)

Crecimiento real del PIB (%) 6,5 5.9 5,7 2,7 5,5 53
Inflacién anual (promedio; %) 3,4 3,7 2,8 3,2 2,7 3,2
Tasa de desempleo (promedio; %) 7,9 5,2 6,5 7,6 8,1 77
Balanza por c.c. (mill. USS) 3177  -6.282  -9.126 -10.057 -10.229  -10.577

Saldo presupuestario (% PIB) 2,0 2,2 0,9 -0,2 -0,4 0,1
Deuda Publica Neta (% PIB) 19,9 17,9 16,3 15,9 15,7 15,0

e: estimacién; p: prevision

Fuente: Economist Intelligence Unit.

Politica de Estado, de modo que la estabilidad po-
litica resulta ciertamente compleja en el pafs. Ac-
tualmente se baraja una eventual postulacién de
la hoy Primera Dama en las préximas elecciones
de 2016, no exenta de polémica, lo cual daria con-

tinuidad a la actual politica econémica.

En 2014 la economia peruana experimentd una ra-
lentizacién del crecimiento registrado durante los
ultimos afios. Después de anotar un ritmo de cre-

cimiento promedio del 6,03% anual durante el pe-
riodo 2011-2013, el ejercicio pasado se redujo hasta

el 2,7% seglin estimaciones de Economist Intelligence

Unit (EIU), el menor dato registrado desde 2009.

Las expectativas son no obstante favorables e indi-
can que el consumo privado se reactivard gracias a
la mejora del acceso al crédito y el aumento de los
programas de transferencias monetarias condicio-
nadas (Programa Juntos) para reducir la pobreza.
De manera similar, la inversién se expandira gra-
cias a proyectos de estimulo anunciados por el Go-
bierno peruano en infraestructuras carreteras,
suministros, mineria e industria. Esto daria so-
porte a la expansién de la economia peruana a un
ritmo del 5,5% para el conjunto de 2015, segiin pre-
visiones del EIU, que podria ser menor si los pre-
cios de las materias primas peruanas se colapsan
durante un periodo prolongado.

En materia de precios, la tasa de inflacién se
situd en el 2,8% del PIB en 2013, por debajo del li-
mite del 3% marcado por el Banco Central de la
Reserva del Perd (BCRP). No obstante, en 2014 la
inflacién estimada aumenté por encima del limite
objetivo hasta un 3,2%, fundamentalmente debido
al crecimiento de los precios de los alimentos y las
bebidas. Las previsiones de reduccién en el precio
del petréleo para 2015, unidas a la decisién del Go-
bierno de minorar el impuesto selectivo de crudo,
permitirdn reducir la inflacién hasta el 2,7% en
2015, segin previsiones de EIU.

Pert presenta un déficit estructural por cuen-
ta corriente asociado a las necesidades de inver-
sién, muy superiores a las que puede cubrir con
ahorro interno. Dicho déficit, que alcanzé en 2013
los 9.129 millones de délares, se incrementé hasta
los 10.057 millones en 2014, segln estimaciones de
EIU. Si bien los proyectos mineros de Perd aumen-
tardn la produccién nacional de cobre, convirtién-
dose asf en el segundo mayor exportador del metal
en los préximos aflos, los ingresos de las exporta-
ciones estardn limitados por los bajos precios del
cobre y del oro, impidiendo reducir el déficit por
cuenta corriente durante los préximos afios. En
este escenario, las entradas de capital extranjero

cubrirdn las necesidades de financiacién de Perd,

COBROSY PAGOS

SUTIEMPO ES ORD ISR 5 v i Ervaieenta 08 optimizacin a5 de las miitiple
\ REjOra &0 los proces vios reduce costes CORROS

UNIVIA AGILIZA SUTIEMPO tiempos ¥ espacios de trabajo. ademas de permitir I arvicio de Perness 45 Pacines (cuae

PAGOS
eI s o rac " Trarsderer

| UNIViA ES ORO PARA SU NEGOCIO
COBROS y PAGOS.

4 EMPRESA GLOBAL ABRIL 2015



permitiendo mantener las reservas extranjeras
del Banco Central. De cara a financiar el déficit de
2016, Peru realizé el pasado mes de marzo una
nueva emisién de bonos soberanos en moneda lo-
cal por importe de unos 4.392 millones de soles
(equivalente a unos 1.426 millones de délares) con
vencimiento a 2031, y otra de bono global con ven-
cimiento al 2050 por unos 545 millones de délares.
Las finanzas publicas presentan, en general,
una situacién saneada, con un superdvit promedio
del 1,7% del PIB anual registrado entre 2011 y 2013.
La caida en los ingresos provocada por la dréstica
bajada de los precios mundiales de los metales y la
ralentizacién de la economia han afectado a los
ingresos resultando en un cambio en el signo del
saldo presupuestario, pasando a registrar un défi-
cit estimado del 0,2% en 2014. Recordemos que
Pert es uno de los principales exportadores de mi-
nerfa metdlica y no metdlica, de ahi que su evolu-
cién esté sujeta a posibles variaciones en dichos

precios.

Las relaciones entre Perd y Esparfia estdn marca-
das por el fuerte vinculo que ambas economias
comparten en base a una historia, idioma, cultura
y costumbres similares, asf como fuertes lazos eco-
némicos. Este dltimo aspecto ha cobrado gran im-
portancia desde comienzos de los 9o, para
convertirse en un elemento protagonista de las re-
laciones bilaterales. En 2013, Esparfia fue el octavo
mayor cliente comercial de Perd, sirviendo como
puerta de entrada a Europa para diversos produc-
tos peruanos.

La balanza comercial hispano-peruana arroja
tradicionalmente un saldo negativo para Espaiia,
fruto del mayor volumen de compras de productos
de origen peruano al mercado espafiol. En el ejer-
cicio 2014 se produjo un ligero aumento del déficit

respecto al afio anterior (+6,07%), debido a la con-

siderable reduccién de las exportaciones espaiio-

Balanza comercial hispano-peruana

(millones de euros)

Exportaciones Importaciones Saldo
1.500
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-1.500
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* Datos provisionales 2014.
Fuente: Afi a partir de Datacomex.

«RATING» DEUDA SOBERANA - LARGO PLAZO
Calificacién - marzo 2015 Moody'’s S&P
Perii A3 A-
Espaiia Baa2 BBB
NOTAS:

Moody’s: de menor a mayor riesgo
L.P.: Aaa, Aa (1,2,3), A (1,2,3), Baa (1,2,3), Ba (1,2,3), B (1,2,3), Caa, Ca. C.P.: P1, P2, P-3,
Not Prime.

S.&P: de menor a mayor riesgo
AAA , AA(+,-), A(+,7), BBB(+,-), BB(+,-), B(+,), CCC(+,-), CC, C

las al mercado peruano (-22,35%) que totalizaron
499 millones de euros. El resultado de todo ello
fue de un déficit algo superior a los 813 millones
de euros.

En el mencionado ejercicio, las exportaciones
espafiolas con destino Perd sumaron un total de
499,2 millones de euros. Las principales partidas
objeto de exportacién en ese periodo fueron: ma-
quinas y aparatos mecdnicos (25,16%); aparatos y
material eléctricos (12,16%); manufacturas de fun-
dicién de hierro y acero (5,20%); materias plésti-
cas y sus manufacturas (4,31%); tanino y materias
colorantes (4,14%).

En sentido inverso, las importaciones espafio-
las procedentes de Peru alcanzaron los 1.312,7 mi-
llones de euros, lideradas por el rubro de

minerales, escorias y cenizas, la principal partida
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importada representativa del 44,85% del total de
compras al mercado peruano durante ese afio. Le
siguen, por su importancia relativa, los combusti-
bles y aceites minerales (19,74%); los pescados,
crustdceos y moluscos (8,73%); y las conservas de
verdura o fruta (6,66%).

Respecto a la inversién directa de Espafia en
Perd, el flujo de inversién bruta en operaciones
no «etve» (de tenencia de valores) se situé en los
309,5 millones de euros durante los nueves prime-
ros meses de 2014. En torno al 71,25% del total de
esa inversion se destiné a actividades de construc-
cién especializada, y el 14,03% al suministro de
energia eléctrica, gas, vapor y aire.

En sentido inverso, el flujo de inversién direc-
ta peruana en Espaila se situé en 3,07 millones de
euros durante los tres primeros trimestres de
2014. No obstante, esto supone un incremento im-
portante respecto a las inversiones de 2013, afio en
el que fueron practicamente nulas, apenas 254.340
euros. La mayor parte de esta cantidad se destiné
al sector de la industria manufacturera de made-
ra, corcho, exceptuando muebles y cesteria (97,5%
del total).

El entorno de negocios de Perd presenta un clima
débil (calificacién «B», segiun Coface), dada la in-
formalidad que provoca la existencia de un nime-
ro importante de empresas no registradas, asf
como por la complejidad que acomparia el acceso a
este mercado emergente por parte de inversores
extranjeros, al tener que hacer frente a distintas
barreras no arancelarias. Con todo, el Gobierno
peruano sigue impulsando reformas que favorez-
can el emprendimiento. No en vano, es mds facil
(no se exige capital minimo) y 4gil (son necesarios
26 dias) constituir una empresa en Perd que en el
promedio de los paises de la regién de América La-

tina y el Caribe (30 dias), aunque mds lento que

en Espafia (13 dias). Ademds, es mds fécil obtener

financiacién en Perd gracias a que las entidades
financieras cuentan con una gran accesibilidad y
calidad de informacién sobre la solvencia de las
empresas: cuenta con el mayor indice de accesibi-
lidad de la informacién crediticia posible (8), por
encima del promedio de los paises de América La-
tina y el Caribe (5) y de la OCDE (6).

Nos encontramos ante la 74* economia més libre
del mundo, segin el Index of Economic Freedom 2014 ela-
borado por Heritage Foundation. De los 29 paises que
integran la regién de América Latina y Caribe, la
economia peruana ocupa el puesto octavo, registran-
do una puntuacién por encima de la media mundial.

Peru se configura asimismo como la 35" econo-
mia (entre un total de 189) con una regulacién em-
presarial mds favorable a la realizacién de
negocios, de acuerdo con la clasificacién del Doing
Business 2015, del Banco Mundial. Es un pais que
cuenta con un tamafo de mercado considerable
donde existen oportunidades de negocio que se co-

mentan a continuacién.

El mercado peruano es prioritario para las empre-
sas espaflolas, dado su elevado potencial de creci-
miento, la abundante dotacién de recursos
naturales, y la todavia deficiente red de infraes-
tructuras y nivel de desarrollo de algunas activida-
des econémicas, aspectos todos ellos que alientan la
identificacién de oportunidades de negocio.

Las autoridades locales, a través de Prolnver-
si6én, la entidad publica encargada de promover la
inversién privada en Perd, estdn fomentando la
atraccién de inversiones hacia determinados sec-
tores definidos como estratégicos para el desarro-
1lo socioeconémico del pais. En este sentido,
destacan las infraestructuras de transporte y me-
dioambientales, &mbito en el que el mercado pe-
ruano presenta un importante déficit, como

sefialdbamos anteriormente.
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PRINCIPALES CAPITULOS EXPORTADOS POR ESPANA A PERU (2014%)

Cap. Productos Miles euros % Total
84 Magquinas y aparatos mecanicos 125.620,75 25,16
85 Aparatos y material eléctricos 60.685,10 12,16
73 Manuf. de fundic., hier./acero 25.943,40 5,20
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 21.497,48 4,31
32 Tanino; materias colorantes 20.676,26 4,14
99 Codigos especiales nom. Combinada 14.560,87 2,92
49 Libros, publicaci.; artes graf. 13.431,09 2,69
94 Muebles, sillas, lamparas 12.718,77 2,55
33 Aceites esenciales; perfumer. 11.102,63 2,22
40 Caucho y sus manufacturas 10.421,82 2,09

Subtotal 316.658,16 63,43

Total exportaciones 499.188,65 100,00

*Datos provisionales.
Fuente: ESTACOM y Afi.

PRINCIPALES CAPITULOS IMPORTADOS POR ESPANA DESDE PERU (2014%)

Cap. Productos Miles euros % Total
26 Minerales, escorias y cenizas 588.772,88 44,85
27 Combustibles, aceites mineral. 259.203,04 19,74

3 Pescados, crustaceos, moluscos 114.653,84 8,73

20 Conservas verdura o fruta; zumo 87.395,18 6,66

o8 Frutas /frutos, s/ conservar 70.950,63 5,40
7 Legumbres, hortalizas, s/ conserv. 44.928,47 3,42

8o Estafio y sus manufacturas 40.231,05 3,06
9 Café, té, yerba mate y especias 14.698,83 1,12
16 Conservas de carne o pescado 14.626,25 1,11
17 Azlicares; articulos confiterfa 8.505,60 0,65

Subtotal 1.243.965,77 94,76
Total importaciones 1.312.753,80 100,00

*Datos provisionales.
Fuente: ESTACOM y Afi.

Ademads de las concesiones y licitaciones pu-
blicas, aquellos sectores mds destacables para la
inversién privada en Pert son: el agricola (frutas
y hortalizas); el pesquero (Pert posee una gran ri-
queza hidrobiolégica); el textil (fibras de vicufia y
alpaca, algodén); y el minero, siendo Pert el se-
gundo productor mundial de plata, cobre y zinc
(primer productor de oro, plata, zinc, estafio y
plomo en Latinoamérica, con solo el 10% del terri-
torio con potencial minero explotado).

Desde la 6ptica de las exportaciones, el creci-

miento econdémico registrado durante la ultima
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década, probablemente el periodo més exitoso de
la historia econémica del pais, brinda interesan-
tes oportunidades para las empresas espafiolas
proveedoras de bienes de consumo. Asf, productos
que van desde los textiles, hasta mercancias del
sector habitat o los productos agroalimentarios
podrian ser objeto de exportacién desde el merca-
do espaiiol. Por otra parte, también son suscepti-
bles de integrar la cesta exportadora espafiola los
bienes de equipo; sobre todo, maquinaria y equi-

pamiento para las industrias agricola y de explo-

tacién de yacimientos minerales
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